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1. INTRODUCAO

Na senda do ano anterior, 2011 pautou-se pelo agravamento da crise, a nivel nacional e internacional.

Num quadro conjuntural manifestamente adverso, no EXERCICIO DE 2011 manteve-se a habitual gestdo
prudente dos activos da CPAS, com especial incidéncia no investimento em obriga¢des de empresas de
elevado rating e em depositos a prazo, aproveitando, neste caso, as taxas de juro praticadas pela banca
nacional.

Neste contexto, o resultado liquido do exercicio cifrou-se em 18.881.326,58€, o que representou uma
rentabilidade de 0,989%. De notar, que a mediana de rentabilidade dos fundos de pensdes portugueses
foi, em 2011, de (-) 2,30%™, para uma rentabilidade quinquenal também negativa de 0,84%, que confron-
ta com a rentabilidade positiva da CPAS, no mesmo periodo, de 2,32%.

No que concerne ao necessario equilibrio intergeracional que deve presidir a espinha dorsal da CPAS,
verificou-se uma reducdo do crescimento das emissdes liquidas de contribuigbes, motivada pelo decrés-
cimo do nimero de entradas de novos beneficiarios contribuintes e pela reduzida variagdo do valor da
remuneragdo minima mensal garantida.

Por outro lado, o custo efectivo com pensdes sofreu um incremento de mais de 17% para um aumento da
emissao de contribui¢des de apenas 4%.

Naturalmente que, no final do exercicio, o racio contribuintes/pensionistas ainda é de considerar conforta-
vel, ndo deixando, contudo, o tema de merecer a devida atencao no quadro da reviséo do regime em cur-
S0.

A divida de contribuicdes, que constitui, a par da revisdo do Regulamento da CPAS, um dos temas de
maior preocupacao, por parte da Direccdo e, naturalmente, da generalidade dos beneficiarios, voltou a
verificar um incremento, ao que néo sera estranha a situagao generalizada de crise econémica. Contudo e
tal como consta, quer do programa eleitoral desta Direcgéo, quer do relatério do exercicio de 2010, a divi-
da de contribuicdes foi j& objecto de aturado estudo, no decurso de 2011, estando em fase final de elabo-
ragao, um instrumento, de caracter excepcional e de aplicacéo transitoria, que possibilitara, a muito breve
trecho, aos beneficidrios devedores de contribuigdes a CPAS, regularizarem as suas dividas de forma
consentanea com a conjuntura.

O Fundo de Reservas Matematicas foi reforcado em 52.689.045,00€, totalizando, no final do exercicio,
423.212.518,00€, valor suficiente para fazer face aos compromissos actuariais assumidos com o paga-
mento das reformas.

A nivel interno, a CPAS reestruturou o quadro do pessoal ao seu servico, dotando-o de carreiras e pro-
gressao remuneratoria adequadas.

Por outro lado, o Nucleo de Informatica desenvolveu um conjunto de novas ferramentas de gestéo e de
divulgacao, sobressaindo, o portal da CPAS, brevemente disponivel, a intranet, uma aplicagéo de gestéo
de activos financeiros em ligagéo as casas gestoras, a implementacgdo do sistema de débitos directos, em
resposta a um velho anseio dos beneficiarios, o inicio do processo de digitalizagdo do acervo documental
da Instituicdo, entre outros.

De referir, ainda, a renovagao dos postos médicos de Lisboa e Coimbra, a contratagdo do Seguro de As-
sisténcia Médica Permanente, de que usufruiram, em 2011, a generalidade dos beneficiarios e pensionis-
tas da CPAS, implementado com o intuito de, na medida do possivel, colmatar o desaparecimento do
Seguro UNIMED.

No que concerne a fatia do imobiliario directo da CPAS, que representa cerca de 11% do seu activo, foi
implantado e encontra-se em curso de execug&o, um conjunto vasto de obras de conservagao e benefici-
acao de varios edificios, com vista a respectiva rentabilizacéo a curto prazo através do mercado do arren-
damento.

" Dados Towers Watson
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1. INTRODUCAO

Por outro lado, em 2011, o Estado Portugués fez cessar ou concretizou prévio anuncio nesse sentido, a
generalidade dos arrendamentos de edificios da CPAS, onde se encontravam implantados servigos publi-
cos, designadamente, tribunais, iméveis que ha, agora, que cuidar de rentabilizar mediante outras alterna-
tivas em estudo.

No mesmo EXERCICIO DE 2011, langou-se, ainda, o processo de venda de dois edificios da CPAS, sitos
em Lisboa, ambos em avancado estado de degradacéo, tendo um deles sido ja vendido no decurso de
2012.

Uma palavra sempre devida de reconhecimento aos colaboradores da Caixa, que, mais um ano volvido,
quiseram e souberam acompanhar, de forma participativa e criadora, a actividade crescente da CPAS,
pugnando pela qualidade da prestacdo junto dos beneficiarios e das muiltiplas entidades e instituicdes com
as quais interagem diariamente.
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2. RELATORIO SINTESE

RELATORIO SINTESE

BENEFICIARIOS

Em 2011, inscreveram-se 1.324 novos beneficiarios ordinarios dos quais 906 requereram a suspensao
provisdria dos efeitos da inscrigao.

O numero de beneficidrios que requereram o resgate de contribuicdes pagas foi de 145, o que
representou um custo para a CPAS de 1.042.935,41 €.

Em 2011, faleceram 118 beneficiarios dos quais 85 eram reformados.
O total de beneficiarios contribuintes foi de 29.063.

Foi esta base contributiva de 29.063 beneficiarios que suportou os custos de 4.003 pensionistas de
reforma e de titulares de subsidios de invalidez e de sobrevivéncia, o que representa uma relacdo de 7,26
activos para 1 pensionista/subsidiado. Tomando em conta que existem 2.709 pensionistas de reforma, a
relacdo, neste caso, € de 10,73 activos para 1 pensionista de reforma.

N&do podera esquecer-se que, no universo de beneficiarios contribuintes, foram também considerados
1.236 beneficiarios reformados com pagamento de contribuicdes. Neste contexto e em melhor rigor,
devera purificar-se o universo de beneficiarios contribuintes dos beneficiarios reformados com pagamento
de contribuicdes, do que resulta que aquele universo decresce para 27.827 beneficiarios; o mesmo é
dizer que a relagdo entre activos e pensionistas passa a ser de 6,95 activos para 1
pensionista/subsidiado, e de 10,27 activos para 1 pensionista de reforma.

Os dados de 2011 revelam, ainda, que o racio de novos beneficiarios contribuintes por cada novo
pensionista/subsidiado foi de 4,525.

No universo de beneficidrios observou-se, no que diz respeito a actividade profissional, que 91,70% s&o
advogados e 8,30% solicitadores.

A maioria (88%) dos beneficiarios concentra-se nos 3 primeiros escaldes contributivos.

PENSOES DE REFORMA

O nimero de pensdes de reforma atribuidas foi de 328, para um total de pensionistas de reforma de
2.709, tendo o custo total com pensdes de reforma sido de 38.176.811,73 €.

SUBSIDIOS DE INVALIDEZ

O numero de subsidios de invalidez atribuidos foi de 24, passando assim o total de subsidiados de
invalidez a ser de 119, totalizando o custo com estes subsidios 1.507.602,75 €.

SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA

Atribuiram-se 96 subsidios de sobrevivéncia, passando assim o total de subsidiados de sobrevivéncia a
1.175, e um custo total inerente de 4.228.895,86 €.

BENEFiCIOS

Do total de 3.088 beneficios imediatos atribuidos, no montante de 2.932.954,86 €, salientamos, como
medidas de apoio a camada mais jovem dos nossos beneficiarios, os beneficios de nascimento, que
totalizaram 490.195,00 €, os beneficios de maternidade, que totalizaram 1.082.879,50 € e a
comparticipagdo no internamento hospitalar por maternidade, no montante de 120.864,22 €.
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2. RELATORIO SINTESE
SITUAGAO ECONOMICA E FINANCEIRA

PROVEITOS

Os proveitos operacionais, que representam o conjunto das contribuicbes regulamentares, das receitas
de procuradoria, de taxas de justica civel e das receitas de assisténcia, totalizaram 77.039.516,61 €. De
salientar nesta rubrica a desaceleragdo do crescimento do valor das emisses liquidas, que totalizaram
76.088.459,75 €, causada em parte pelo reduzido crescimento do SMN e pela diminui¢do do nimero de
novos contribuintes.

Os proveitos financeiros totalizaram 31.625.777,12 €, o0 que representa mais 4.698.825,30 € (+17,45%)
do que em 2010. Salientam-se as remuneragbes dos depdsitos a ordem e dos depdsitos a prazo no
montante de 4.493.047,46 €, os rendimentos de investimentos em obrigagdes no montante de
6.963.526,98 € e as mais-valias na alienacdo de titulos e unidades de participacdo no montante de
4.072.114,52 €.

Os rendimentos de fundos imobiliarios ascenderam a 838.203,86 €, ou seja, menos 16,77% do que em
2010, fruto de um aumento da crise no sector imobiliario que, por sua vez, levou a consequente reducédo
da rentabilidade deste tipo de activo. Por este motivo, a que acresceu a cessagao de arrendamentos ao
Estado, os rendimentos dos iméveis da CPAS tiveram uma quebra de 16,35% relativamente ao ano
anterior, totalizando 1.969.524,88 €.

Ou seja, em 2011, as aplicagdes financeiras da CPAS geraram um rendimento de 12.459.689,35 €, o que
representou um acréscimo de 1.985.824,93 € relativamente ao ano anterior.

Os proveitos extraordinarios provenientes, essencialmente, dos valores de juros de mora devidos a
CPAS por contribuigdes em atraso, e das multas resultantes das penas pecuniarias aplicadas pelas
instancias disciplinares da Ordem dos Advogados e da Camara dos Solicitadores, e ainda de anulagbes
de provisdes para cobranga duvidosa, totalizaram 2.191.207,71 €.

Assim, o total de proveitos e ganhos da CPAS, em 2011, foi de 110.856.501,44 €, o0 que representou
mais 5,08% do que no ano anterior, para o que contribuiram os acréscimos das contribuigdes emitidas,
dos rendimentos de juros de depdsitos e de obrigacdes, os ganhos com ajustes em operagGes com
futuros, mais-valias na alienacdo de titulos e aumento do valor de activos segundo o critério do justo
valor.

CUSTOS

Os custos operacionais reflectem os custos de previdéncia, de assisténcia, com o resgate de
contribui¢des, de administracdo e com o reforgo da provisao para contribuicdes em divida. Os custos de
previdéncia (reformas e suplementos as reformas) totalizaram 38.176.811,73 € o0 que representa um
acréscimo de 17,08% relativamente ao ano anterior, € de 79,93% no quinquénio. Os custos de
assisténcia reflectem o peso dos subsidios de invalidez no montante de 1.507.602,75 €, ou seja, -26,00%
do que no ano anterior, dos subsidios de sobrevivéncia no montante de 4.228.895,86 €, ou seja +6,37%
do que no ano anterior, como as verbas de valor mais elevado. Assume, também, relevo neste rubrica o
montante de subsidios de maternidade concedidos, de 1.082.879,50 €. Por outro lado, com a extingao do
seguro de assisténcia médica contratado com a UNIMED, considerou-se importante assegurar similar
beneficio aos beneficiarios da CPAS, em razdo do que a Direcgao contratou com a Império Bonanga o
seguro de assisténcia médica permanente.

Os custos com resgate de contribui¢des atingiram o montante de 1.042.935,41 €, néo obstante o esforgo
da Direccdo no sentido de estancar, ou pelo menos reduzir substancialmente, os efeitos nocivos deste
instituto para a CPAS e para os beneficiarios.

Os custos de administragéo totalizam 2.470.494,15 € e representam 3,26% do valor liquido da emiss&o
de contribuicdes.
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2. RELATORIO SINTESE

Reforgou-se a provisdo para contribuicdes em divida em 12.225.220,91 €, tendo o valor acumulado desta
provisdo atingido o montante de 74.889.874,00 €, o que representou uma cobertura de 79,12% do total
da divida acumulada de contribuicdes.

O imposto sobre o rendimento pago pela CPAS relativamente as aplicagdes financeiras, cujos ganhos
nao estdo no ambito da isen¢do conferida pelo artigo 9.° n.° 1 alinea ¢) e n.° 2 do Cédigo do IRC,
ascendeu a 2.581.817,90 €.

O total dos custos e perdas operacionais atingiu, a 31 de Dezembro de 2011, 65.611.525,85 €. A
diferenca relativamente ao exercicio anterior, de mais 8.491.648,03 €, espelha o crescimento dos custos
de previdéncia e o aumento do valor que no exercicio de 2011 foi necessario alocar a proviséo para
contribuicdes em divida.

Os custos financeiros totalizaram 26.051.416,11 €, o que representou mais 48,53% que em 2010. Para
este valor contribuiram, no essencial, as perdas com ajustes em operagdes com futuros, custos com
reducdes de justo valor e menos valias na alienagdo de titulos. Para o aumento destes custos
contribuiram as tensdes nos mercados de capitais em 2011, o que levou a Direcgdo da CPAS a tomar
decisdes de “stop loss” e de alteracdo da politica de investimentos, alienando activos que se mostravam
mais volateis face & conjuntura econdémico-financeira e substituindo-os por activos de maior seguranca.

Os custos e perdas com imoveis totalizaram 392.242,26 €, e compreendem, no essencial, custos com
seguros, custos de conservagao e reparagao e custos com vigiléncia e seguranca.

As menos-valias geradas na alienagdo de unidades de participagéo totalizaram 3.801.377,00 € e a
reducdo de justo valor dos titulos detidos pela CPAS foi de 6.928.409,55 €. Estas perdas foram causadas
pela desvalorizagdo generalizada dos investimentos em mercados financeiros, sendo de notar que as
reducdes de justo valor se traduzem em perdas potenciais, passiveis de recuperagao em anos seguintes,
e as menos-valias em perdas reais, na diferenca entre os pre¢os de compra e de venda dos activos.

O total dos custos e perdas financeiras foi, assim, em 2011, de 26.051.416,11 € o que representa um
crescimento de mais 48,53% relativamente ao ano anterior.

O total dos custos e perdas extraordinarias foi de 312.232,90 €.

Assim, o total dos custos e perdas foi de 91.975.174,86 €, reflectindo em relagdo ao ano anterior o
acréscimo dos custos com pagamentos de pensdes, custos com reforgo da provisdo para contribuigbes
em divida, as perdas com ajustes em operagdes com futuros e a redugéo do valor de activos segundo o
critério do justo valor.

RESULTADOS DO EXERCICIO

Do que atras se analisou decorre que os proveitos e ganhos da Instituicdo permitiram cobrir, e com
excedente em cada uma das suas especialidades, os custos e perdas. Com efeito o resultado
operacional foi de (+) 11.427.990,76 €, o resultado financeiro de (+) 5.574.361,01 € e o resultado
extraordinario de (+) 1.878.974,81 €.

Nestes termos, o saldo final do exercicio, resultante da adi¢do daquelas trés rubricas, foi de
(+)18.881.326,58 €.

ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

COBRANGA DE CONTRIBUIGOES

Em 2011 as contribuicbes cobradas foram de 62.344.801,59 €, sendo que 59.458.573,41 € respeitam a
contribui¢des emitidas durante o ano de 2011 e 2.956.958,41 € respeitantes a contribuigbes de anos
anteriores. O referido montante de cobranca representa um incremento de 1,28%, relativamente ao ano
anterior.
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2. RELATORIO SINTESE

Considerando que a cobranga liquida do préprio ano atingiu o valor de 59.397.901,55 €, constata-se que
a percentagem de cobranca das contribui¢fes liquidas emitidas relativas ao ano de 2011, foi de 78,06 %.
Como se vé no quadro da pagina 79 verifica-se, desde 2007, que a percentagem de cobranga vem
diminuindo, em média, 1% em cada ano.

A divida gerada no ano foi de 16.690.558,20 €, o que representa +12,19% que o valor gerado no ano
anterior, tendo-se recuperado 3.165.230,47 € de divida de contribuicbes relativas a anos anteriores,
incluindo-se aqui a anulagéo de emissdes desses anos. A divida acumulada totalizou, a 31 de Dezembro
de 2011, 94.649.552,46 €, ou seja, mais 13.525.327,73 € que no ano anterior.

ESTIMATIVA ACTUARIAL

Consideram-se como pressupostos adequados para o calculo do valor do Fundo de Reservas
Mateméticas a utilizagdo da tdbua de mortalidade TV 88/90 (-1) e da taxa de desconto de 4,60%.

No termo do EXERCICIO DE 2011, o valor acumulado Fundo de Reservas Matematicas era de
423.212.518,00€, tendo sido reforgado, de acordo com o calculo e parecer actuarial, a 31 de Dezembro
de 2011, com 52.689.045,00 €.

QUADRO SINTESE DA ALOCAGAO ESTRATEGICA DE ACTIVOS FINANCEIROS

TIPO DE INVESTIMENTO VALOR REFI’_I.E:I'CI)VO
Acgdes 3.049.146,00 € 0,770%
Obrigagtes com garantia de Estado 36.120.410,58 € 9,126%
Obrigacdes de empresas 149.025.872,89 € 37,653%
Titulos de participagdo 0,68 € 0,000%
Fundos de investimento mobiliario de obrigagbes 35.968.011,35 € 5,200%
Fundos de investimento mobiliario de acgdes 20.579.714,30 € 9,088%
Fundos de investimento mobiliario mistos 7.001.198,15 € 1,769%
Fundos de investimento mobiliario alternativos 29,46 € 0,000%
Outros produtos 45.819,20 € 0,012%
Fundos de investimento imobiliario 42.863.003,30 € 10,830%
Depositos a prazo 101.134.924,33 € 25,553%
TOTAL 395.788.130,25€ | 100,000%

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DO NUCLEO DURO DO ACTIVO LiQUIDO

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DO NUCLEO DURO DO ACTIVO LiQUIDO
PESO PESO
CLASSE DE ACTIVOS VALOR RELATIVO | RELATIVO
(%) (%)

Iméveis 51.914.890,00 € 11,08%
Fundos de investimento imobilidrio 42.863.003,30 € 9,14%] 20,22%
Titulos 251.790.202,61 € 53,72% 53,72%
Depositos a prazo 101.134.924,33 € 21,58%]
Depositos a ordem remunerados 21.003.583,35 € 4,48% 26,06%,
TOTAL 468.706.603,59 € 100,00% 100,00%

RENTABILIDADE

A taxa média anual de rendimento do activo bruto da CPAS foi de (+) 0,989%.
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3. ESTRUTURA ORGANICA

ESTRUTURA ORGANICA

No que se refere & respectiva estrutura organica de suporte, no EXERCICIO DE 2011, a CPAS teve ao
seu servico os seguintes trabalhadores, enquadrados j& em novas categorias profissionais no dmbito da
reestruturacdo desta area implementada pela Direcgéo:

Assessores

Técnicos Superiores

~N|w N

Técnicos

Técnico de Informatica 1

Técnicos Adjuntos de Informatica

Técnicos Administrativos

Técnicos Especialistas Principal

(NN | W

Auxiliares Administrativos
Total 30

Colaboraram, igualmente, com a CPAS, em regime de contrato de prestacdo de servigos e ou de avenga,
0s seguintes consultores técnicos e prestadores de servigos:

Consultor Juridico 1
Consultor de Informatica 1
Técnico Oficial de Contas 1

Consultor de Recursos Humanos | 1

Médicos 5
Servigos de Limpeza 1
Total 10

No EXERCICIO DE 2011 manteve-se o recurso a contratacdo externa, essencialmente, para a area de
projectos, desenvolvimento e manutengdo de informatica e para a area de conservagao, restauro e repa-
racdo de imdveis e gestdo imobiliaria.

Apesar do assinalavel incremento administrativo e econémico-financeiro da Instituigdo, a viséo do quin-
quénio 2007/2011 revela o seguinte panorama:

ESTRUTURA ORGANICA - QUINQUENIO 2007/2011
ANOS 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Trabalhadores por conta de outrem 33 |3 | 29 | 29 | 30
Consultores e prestadores de servigos | 13 | 13 | 13 | 11 10
Total de colaboradores 46 | 43 | 42 | 40 | 40
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4. MOVIMENTO ADMINISTRATIVO

MOVIMENTO ADMINISTRATIVO

No EXERCICIO DE 2011, o crescimento e a dindmica administrativa da CPAS exprimiram-se nos seguin-
tes indicadores de actividade dos diversos nucleos funcionais:

NUCLEO DE RECEPGAO E EXPEDIGAO DE CORRESPONDENCIA

A CPAS recepcionou, registou, tratou e/ou arquivou 53.897 documentos de beneficiarios, tendo proces-
sado e contabilizado 6.310 cheques e 654 vales postais.

Aqueles valores recebidos por via postal, acresceram os pagamentos diérios efectuados directamente na
sede, quer em moeda, quer em cheque, quer através de pagamento electrénico em terminal de multiban-

co.

Foram expedidas 576.292 cartas.

NUCLEO DE GESTAO DE BENEFICIARIOS

No que concerne ao movimento administrativo no Nucleo de Gestéao de Beneficidrios, a CPAS analisou,
tratou, recolheu e processou dados e despachou 2.879 processos.

NUCLEO DE BENEFiCIOS E COMPARTICIPAGOES

Quanto ao movimento administrativo, o Nucleo de Beneficios e Comparticipagdes analisou, instruiu e
despachou o numero de processos atinentes aos beneficios e comparticipagdes discriminadas no quadro

a sequir constante:

TIPO DE BENEFICIO Deferido | Indeferido
Beneficio de nascimento 989 16
Beneficio de maternidade 623 10
Comparticipagdes por internamento hospitalar

- Por maternidade 296 2

- Por doenga 433 4
Beneficio de apoio a recuperacéo 371 9
Assisténcia médica e medicamentosa 216 0
Subsidio por morte 73 1
Comparticipagdes nas despesas de funeral 79 1
Subsidios eventuais 1 0
Total de beneficios e comparticipagdes 3.081 43
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4. MOVIMENTO ADMINISTRATIVO

NUCLEO DE PENSOES

Por seu turno, o Nucleo de Pensdes da CPAS analisou, instruiu e despachou o nimero de processos
atinentes as pensdes e subsidios discriminados no quadro a seguir constante:

TIPO DE PENSAO OU SUBSIDIO 2t
deferidos | indeferidos
Pensbes de reforma 236 0
Melhoria das pensdes de reforma 1.058
Pensdes de invalidez 24 1
Pensdes de sobrevivéncia 97 4
Subsidios de assisténcia 6 1
Bolsas de estudo 6 0
Total de pensdes e subsidios 1.427 6
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5. BENEFICIARIOS

MOVIMENTO DE BENEFICIARIOS

INSCRICOES ORDINARIAS

No EXERCICIO DE 2011 inscreveram-se 1.324 novos beneficiarios ordinarios, sendo que a visdo do
quinquénio 2007/2011 revela o seguinte panorama evolutivo:

INSCRIGOES ORDINARIAS
ANO | NOVAS VARIAGAO INCREMENTO
INSCRIGOES | \o NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 1.092
2008 1.362 +270 +24.73%
2009 1.480 +118 +8,66%
2010 1.519 +39 +2,64%
2011 1.324 -195 +223 | -12,84% +21,25%
2000 -
1500 4 1362 10 - 1324
1092
1000 1
500 1
0 - - -
2007 2008 2009 2010 2011

B NOVOS BENEFICIARIOS ORDINARIOS INSCRITOS - QUINQUENIO 2007/2011

SUSPENSOES PROVISORIAS DOS EFEITOS DA INSCRIGAO

A tal acréscimo de novos beneficiarios ordinarios inscritos ndo correspondeu igual incremento de novas
contribui¢des entradas. Com efeito, 906 requereram a suspensao provisdria dos efeitos da inscri¢do, pelo
que restaram 418 novos potenciais contribuintes.

No EXERCICIO DE 2011, relativamente aos novos beneficiarios ordinarios inscritos, o0 aumento da base
contributiva ficou, assim, tal como em anos anteriores, aquém dos niveis desejaveis na perspectiva da
sustentabilidade do regime no médio e longo prazo.

Neste capitulo, a visdo do quinquénio 2007/2011 revela o seguinte panorama evolutivo:

SUSPENSOES PROVISORIAS DOS EFEITOS DA INSCRIGAO

ANO | ovos BENEFICIARIOS | NOVOS BRI O e~ | NOVOS BENEFICIARIOS ORDINARIOS
ORDINARIOS INSCRITOS DOS EFEITOS DA INSCRIGAO INSCRITOS POTENCIAIS CONTRIBUINTES
NUMERO NUMERO % VARIAGAO NUMERO % | VARIAGAO
2007 1.092 701 64,19% 391 35,81%
2008 1.362 803 58,96% -5,23% 559 41,04% | +5,23%
2009 1.480 959 64,80% +5,84% 521 3520% | -584%
2010 1.519 954 62,80% -1,99% 565 37,20% | +1,99%
2011 1.324 906 68,43% +5,62% 418 3157% | -562%
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W NOVOS BENEFICIARIOS ORDINARIOS INSCRITOS - QUINQUENIO 200772011
@ NOVOS BENEFICIARIOS ORDINARIOS INSCRITOS COM SUSPENSAO PROVISORIA DOS EFEITOS DA INSCRIGAO - QUINQUENIO 2007/20 11
O NOVOS BENEFICIARIOS ORDINARIOS INSCRITOS POTENCIAIS CONTRIBUINTES - QUINGUENIO 2007/2011

LEVANTAMENTOS DAS SUSPENSOES PROVISORIAS DOS EFEITOS DA INSCRIGAO

O numero de situagdes de levantamento da suspensao provisdria dos efeitos da inscri¢do, em 31 de De-
zembro, foi de menos 70 relativamente a 31 de Dezembro de 2010.

LEVANTAMENTOS DAS SUSPENSOES PROVISORIAS
DOS EFEITOS DA INSCRICAO
ANO | COMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
SITUAGOES| ANO | QUINQUENIO| ANO | QUINQUENIO
2007 | 3.946
2008 | 4.235 | +289 +7,32%
2009 | 4.187 -48 -1,13%
2010 | 3454 | -733 -1751%
2011 | 3.384 -70 -562 | -2,03% -14,24%
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‘ B LEVANTAMENTOS DAS SUSPENSOES PROVISORIAS DOS EFEITOS DA INSCRIGAO - QUINQUENIO 2007/2011

CANCELAMENTOS DAS INSCRIGOES ORDINARIAS

No EXERCICIO DE 2011, o cdmputo do niimero de situagdes de cancelamento da inscri¢do ordinaria, em
31 de Dezembro, foi de menos 57 relativamente ao nimero de iguais situagdes em 31 de Dezembro do
ano anterior.

CANCELAMENTOS DAS INSCRICOES ORDINARIAS
ANO | cOMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO

SITUACOES| ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 12.652
2008 | 13.145 |+493 +3,90%
2009 | 13537 |+392 +2,98%
2010 | 14.056 |+519 +3,83%
2011 | 13.999 -57 +1.347 | -041% +10,65%
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‘ O CANCELAVENTOS DAS INSCRIGOES ORDINARIAS - QUINQUENIO 200772011
RESGATE DE CONTRIBUICOES

No EXERCICIO DE 2011, o nimero de beneficiarios com inscrigdo cancelada que requereram o resgate
de contribui¢des pagas foi de 145, o que representou um custo para a CPAS de 1.042.935,41 €.

RESGATES DE CONTRIBUIGOES

ANO| NUMERO VARIAGAO INCREMENTO
DE RESGATES | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 122
2008 176 +54 + 44,26%
2009 151 -25 -14.20%
2010 168 +17 +11,26%
2011 145 -23 +23 |- 13,69% +18,85%

CUSTOS COM RESGATES DE CONTRIBUIGOES

ANO | VALORES VARIAGAQ INCREMENTO
PAGOS NO NO_ NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 489.330,06 €

2008 | 745.777,53 € | + 256.447,47 € t+ 52,41%
2009 | 634.627,29€ | -111.150,24 € -14,90%
2010 | 957.684,44 €| + 323.057,15€ t+ 50,91%

2011 | 1.042.93541 €| +85.250,97 € | + 553.605,35 € | +8,90% +113,14%

176

160 - 145

2007 2008 2009 2010 201

® NUMERO DE RESGATES DE CONTRIBUIGOES - QUINQUENIO 2007/2011
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| O CUSTOS COMRESGATES DE CONTRIBUIGOES - QUINQUENIO 2007/2011 ‘

INSCRICOES EXTRAORDINARIAS

No EXERCICIO DE 2011, o nimero de situagdes de inscrigdo extraordinaria foi de mais 29 relativamente
a 31 de Dezembro de 2010.

INSCRIGOES EXTRAORDINARIAS
ANO | cOMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
SITUAGOES | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 1.208
2008 1349 | +141 +11,67%
2009 1.426 +77 +5,71%
2010 1537 |+ 111 +7,78%
2011 1.566 +29 +358 | +1,89% +29,64%
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‘ O INSCRICOES EXTRAORDINARIAS - QUINQUENIO 2007/2011

CANCELAMENTOS DAS INSCRIGOES EXTRAORDINARIAS

No EXERCICIO DE 2011, verificaram-se mais 14 situacdes de cancelamento da inscrigdo extraordinaria,
relativamente ao ano anterior.

CANCELAMENTOS DAS INSCRIGOES EXTRAORDINARIAS
ANO | COMPUTO |  VARIAGAO INCREMENTO
DE_ [ NO NO NO NO_
SITUAGOES | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 75
2008 o4 +19 +25,33%
2009 113 [+19 +20,21%
2010 141 +28 +24,78%
011 155 | +14 +80]+9,03% |  +10667%
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O CANCELAMENTO DAS INSCRICOES EXTRAORDINARIAS - QUINQUENIO 2007/2011

CONVERSOES DAS INSCRIGOES EXTRAORDINARIAS EM INSCRICOES ORDINARIAS

No EXERCICIO DE 2011, verificaram-se mais 41 situagdes de conversdo da inscrigdo extraordinaria em
inscrigao ordinaria, relativamente a 2010.

A experiéncia colhida no &mbito temporal de aplicagao do actual RCPAS, desde 1995 a 2011, continua a
revelar que, por via de regra, os beneficiarios que se inscrevem como beneficiarios extraordinarios pre-
tendem manter a sua carreira contributiva sem interrupgdes, com vista a totalizagao do tempo de contri-
buicdes para optimizagdo do valor da sua futura penséo.

CONVERSOES DAS INSCRICOES EXTRAORDINARIAS
EM INSCRICOES ORDINARIAS
ANO | cOMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
SITUAGOES | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 213
2008 237 +24 +11,27%
2009 289 +52 +21,94%
2010 327 +38 +13,15%
2011 368 +41 +155 | + 12,54% +72,77%
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B CONVERSOES DAS INSCRICOES EXTRAORDINARIAS EMINSCRICOES ORDINARIAS - QUINQUENIO 2007/2011
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REINSCRIGOES

No EXERCICIO DE 2011, o niimero de situagGes de reinscrigdo foi de menos 79 relativamente ao ano
transacto.

CANCELAMENTOS DE INSCRIGOES VERSUS REINSCRIGOES
ANO CANCELAMENTO DE REINSCRIGOES IMPACTO DE
INSCRIGOES ALAVANCAGEM
COMPUTO| VARIAGAO | COMPUTO|  VARIAGAO CONTRIBUTIVA
DE_ | NO NO DE | NO NO. NO NO.
SITUACOES| ANO |QUINQUENIO[SITUAGOES| ANO QUINQUENIO| ANO  QUINQUENIO
2007 | 12.652 3.279
-379
2008 | 13.145 |+493 3.393 [+ 114 76,88°%)
=217
2009 | 13537 [+392 3.508 [+ 115 70,66%)
- 464
2010 | 14.056 [+519 3563 | +55 - 89.40%)
-22 -1.142
2011 | 13999 | -57 +1.347 3484 | -79 +205 38.60%] | [ 84.78%
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B REINSCRICOES - QUINQUENIO 2007/2011

REFORMADOS

REFORMADOS SEM PAGAMENTO DE CONTRIBUIGOES

No EXERCICIO DE 2011, o nimero de beneficiarios reformados sem pagamento de contribuiées foi de
mais 105 relativamente a 2010.

REFORMADOS SEM PAGAMENTO DE CONTRIBUIGOES
ANO | COMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE _ NO NO NO NO
SITUACOES | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 |  1.266
2008 |  1.327 + 61 +4,82%
2009 | 1410 +83 +6,25%
2010 | 1529 | +119 +8,44%
2011 1634 |+105 +368 | +6,87% +29,07%
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‘ O REFORMADOS SEMPAGAMENTO DE CONTRIBUIGOES - QUINQUENIO 2007/2011

REFORMADOS COM PAGAMENTO DE CONTRIBUIGOES

Em 2011, o numero de beneficidrios reformados com pagamento de contribui¢des, foi de mais 57 relati-
vamente a 2010.

REFORMADOS COM PAGAMENTO DE CONTRIBUIGOES
ANO | COMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
SITUAGOES | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 891
2008 973 +82 +9,20%
2009 1.073 +100 +10,28%
2010 1.179 +106 +9,88%
2011 1.236 +57 +345| +4,83% +38,72%
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‘ m REFORMADOS COM PAGAMENTO DE CONTRIBUIC OES - QUINQUENIO 2007/2011

FALECIDOS
Em 2011, faleceram 118 beneficiarios.

O numero de beneficiarios falecidos deve ser analisado em sede de impacto na entrada de contribuicbes
e, bem assim, no que concerne aos efeitos nos custos sociais com pensdes.

Se os beneficiarios falecidos, a data do dbito, se encontravam em situag&o contributiva, o fenémeno mor-
te gera um impacto redutor na entrada de contribuigdes.

Dos 118 beneficiarios falecidos no exercicio findo, 37 eram contribuintes, sendo 11 reformados e 26 n3o
reformados. Dos 81 ndo contribuintes, 74 encontravam-se reformados e 7 ndo reformados. Assim, o fe-
némeno morte gerou um impacto redutor na entrada de contribuicbes correspondente a menos 37 benefi-
ciarios contribuintes.
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Em sede de efeitos nos custos sociais com pensdes, 0 numero de beneficiarios falecidos gera efeitos
completamente diferentes, havendo que distinguir, entre os beneficiarios falecidos, os que se encontra-
vam em situagdo de reforma dos que néo se encontravam nessa situagao.

Dos 118 beneficiarios falecidos, 85 eram reformados, sendo 11 deles contribuintes e 74 ndo contribuintes;
dos 33 falecidos ndo reformados, 26 eram contribuintes da CPAS e 7 n&do contribuintes.

O falecimento de beneficiarios reformados ndo representa uma extingao ou anulagéo das despesas soci-
ais correspondentes ao valor total das pensdes de reforma que se extinguem pela morte, isto porque a
pensdo de reforma reverte para o conjuge efou filhos e/ou ascendentes, gerando pensdes de sobrevivén-
cia de valor entre 0 minimo de 30% e o maximo de 90% da penséo de reforma.

Por seu turno, em sede de custos sociais com pensoes, o falecimento de beneficiarios ndo reformados
nao tem um efeito inerte. Na realidade, no caso de morte dos Beneficiarios que tenham completado 70
anos de idade, reformados ou n&o, ou que tenham 10 anos de inscricdo na Caixa, poderdo os seus fami-
liares requerer a atribui¢do do subsidio de sobrevivéncia.

UNIVERSO DE BENEFICIARIOS FALECIDOS
ANO | COMPUTO VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
SITUACOES | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 2.195
2008 | 2.300 | +105 + 4,78%
2009 | 2412 |+112 + 4,87%
2010 | 2527 |+115 +4,77%
2011 2645 | +118 +450 + 4,67% +20,50%
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‘ O BENEFICIARIOS FALECIDOS - QUINQUENIO 2007/2011 ‘

SINTESE DO MOVIMENTO DE BENEFICIARIOS NO EXERCICIO DE 2011

Inscricbes de novos beneficiarios 1.324
Suspensdes provisorias dos efeitos da inscricdo dos novos beneficiarios inscritos | gpg
Resgates de contribuigdes 145
Falecidos 118
Levantamentos das suspensdes provisorias dos efeitos da inscrigdo -70
Cancelamentos das inscrigdes ordinarias -57
Inscrigdes extraordinarias +99
Cancelamentos das inscricdes extraordinarias +14
Conversdes das inscrices extraordinarias em inscri¢des ordinarias + 41
Reinscrigbes -79
Reformados sem pagamentos de contribuicbes +105
Reformados com pagamento de contribuigdes +57
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CENARIO-RADIOGRAFIA DOS BENEFICIARIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

O peso relativo de beneficiarios ndo contribuintes e beneficiarios contribuintes no universo global de be-
neficiarios inscritos no termo do EXERCICIO DE 2011 ¢ o seguinte:

Beneficiarios ndo contribuintes | 18.906 | 39,11%
Beneficiarios contribuintes 29.063 | 60,89%

TOTAL DE BENEFICIARIOS | 47.969 |

. ANO
SITUAGAO
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Numero de beneficiario 47.057 | 48.419 | 49.898 | 51.415 | 52.750
Beneficiarios inscritos 44,926 | 46.291 | 47.767 | 49.290 | 50.614
Beneficiarios falecidos -2.195 | -2.300 | -2.412 | -2.527 | -2.645
Beneficiarios vivos 42.731 1 43.991 | 45.355 | 46.763 | 47.969

BENEFICIARIOS INSCRITOS NAO CONTRIBUINTES

Beneficiarios com suspensao provisoria dos efeitos da inscricdo | 3.080 | 2.433 | 2.156 | 2.545| 2.673

Beneficiarios cancelados 12.670 | 13.164 | 13.559 | 14.076 | 14.444
Beneficiarios extraordinarios cancelados 75 9% 113 141 155
Beneficiarios reformados sem pagamento de contribuigdes 1.266 | 1.327 | 1410 | 1.529 | 1.634

Total de beneficiarios sem pagamento de contribuigdes 17.091 | 17.018 | 17.238 | 18.291 | 18.906

BENEFICIARIOS INSCRITOS CONTRIBUINTES

Beneficiarios com inscri¢éo ordinaria 16.316 | 17.023 | 17.923 | 18.739 | 19.393
Beneficiarios com inscrigéo extraordinaria 1208 | 1.349| 1426 | 1.537 | 1.566
Beneficiarios com levantamento da suspensao provisoéria 3.946 | 4.235| 4187 | 3.454| 3.384
Beneficiarios reinscritos 3279 | 3.393| 3.508 | 3.563| 3.484
Beneficiarios reformados com pagamento de contribuigdes 891 973 | 1.073| 1.179| 1.236

Total de beneficiarios com pagamento de contribuigdes 25.640 | 26.973 | 28.117 | 28.472 | 29.063

Foi esta base contributiva de 29.063 beneficiarios que suportou os custos de 4.003 pensionistas de re-
forma, e de titulares de subsidios de invalidez e de sobrevivéncia, 0 que representa uma relagéo de 7,26
activos para um pensionista/subsidiado. Tomando em conta que existem 2.709 pensionistas de reforma,
a relagao, neste caso, é de 10,73 activos para um pensionista de reforma.

N&o podera esquecer-se que, no universo de beneficiarios contribuintes, foram também contados 1.236
beneficiarios reformados com pagamento de contribuices. Neste contexto e em melhor rigor, devera
purificar-se o universo de beneficiarios contribuintes dos beneficiarios reformados com pagamento de
contribui¢des, do que resulta que aquele universo decresce para 27.827 beneficiarios; o mesmo é dizer
que a relagdo entre activos e pensionistas passa a ser de 6,95 activos para um pensionista/subsidiado.
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Tomando em conta que existem 2.709 pensionistas de reforma, a relacéo, neste caso, é de 10,27 activos
para um pensionista de reforma.

No que concerne a relagdo contribuintes/pensionistas, a viséo do quinquénio 2007/2011 revela o seguinte
panorama evolutivo:

RELAGAO CONTRIBUINTES/PENSIONISTAS
ANO | UNIVERSO UNIVERSO PERCENTAGEM NUMERO DE
DE DE PENSIONISTAS VERSUS | CONTRIBUINTES POR

CONTRIBUINTESPENSIONISTAS| ~ CONTRIBUINTES PENSIONISTA
2007 24.749 3.097 12,51% 7,991
2008 26.000 3.317 12,75% 7,838
2009 27.044 3.546 13,11% 7,627
2010 27.293 3.813 13,97% 7,156
2011 27.827 4.003 14,39% 6,952

A relacéo de crescimento entre o numero de contribuintes e 0 nimero de pensionistas, revela, no mesmo
quinquénio, a seguinte evolugao:

RELAGAO CONTRIBUINTES / PENSIONISTAS
ANO | CONTRIBUINTES PENSIONISTAS NUMERO DE NOVOS

NUMERO | VARIAGAO | NUMERO | VARIAGAO PORCN%,‘:IT(?IF’BEU&E&ST A
2007 | 24.749 3.097
2008 | 26.000 +1251| 3317 +220| 5686/ 1 pensionista
2009 | 27.044 +1.044 | 3.546 +229 4,559/ 1 pensionista
2010 | 27.293 +249 | 3.813 +267 | 0,933/ 1 pensionista
2011 | 27.827 +534| 4.003 +118 4,525/ 1 pensionista

Em resumo, o cenario-radiografia, em 31 de Dezembro de 2011, era o seguinte:

Beneficiarios inscritos 47.969
Beneficiarios inscritos contribuintes incluindo reformados com pagamento de contribuigdes | 29.063
Beneficiarios inscritos contribuintes sem reformados com pagamento de contribuicdes 27.827
Beneficiarios pensionistas: 4.003
Reforma 2.709
Invalidez 119
Sobrevivéncia 1.175
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UNIVERSO DE BENEFICIARIOS

REPARTIGAO POR PROFISSAO

No EXERCICIO DE 2011, o universo de beneficiarios repartia-se entre advogados e solicitadores do se-

5. BENEFICIARIOS

guinte modo:
Beneficiarios inscritos | 47.969
Advogados 43.989 | 91,70%
Solicitadores 3.980 8,30%
UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS
ADVOGADOS SOLICITADORES
ANO NUMERO VARIACAO INCREMENTO NUMERO VARIACAO INCREMENTO
NO NO NO NO NO NO NO NO
ANO |QUINQUENIO| ANO |QUINQUENIO ANO |QUINQUENIO| ANO |QUINQUENIO
2007 39.479 3.252
2008 40.575 +1.096 +2,78% 3.416 +164 +5,04%
2009 41.770 +1.195 +2,95% 3.585 +169 +4,95%
2010 43.027 +1.257 +3,01% 3.736 +151 +4,21%
2011 43.989 +962 +4510| +224% +11,42% 3.980 + 244 +728 | +6,53% +22,39 %
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B UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS - QUINQUENIO 2007/2011 - ADVOGADOS
4250 3980
4000 3736
3750 - 3585
3500 4 5 3416
3250 -
3000 -
2750 4
2500 4
2250
2000 L | L l L |
2007 2008 2009 2010 2011
O UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS - QUINQUENIOQ 2007/2011 - SOLICITADORES
REPARTIQAO POR SEXO

Em 2011, o universo de Beneficiarios inscritos repartiu-se, entre o sexo feminino e o sexo masculino, do

seguinte modo:

Beneficiarios inscritos | 47.969
Sexo feminino 26.646 | 55,55%
Sexo masculino 21.323 | 44,45%
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UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS
ANO SEXO FEMININO SEXO MASCULINO
NUMERO VARIAC.AO INCREMENTO NUMERO VARIAQAO INCREMENTO
NO NO ] NO NO . NO NO ] NO NO )
ANO |QUINQUENIO| ANO QUINQUENIO ANO |QUINQUENIO| ANO |QUINQUENIO
2007 23.025 19.706
2008 23.856 +831 +3,61% 20135 | +429 +2,18%
2009 24823 +967 +4,05% 20.532 | +397 +1,97%
2010 25.786 +963 +3,88% 20.977 | +445 +2,17%
2011 26.646 + 860 +3.621 | +3,34% +1573% | 21.323 | +346 +1.617 | +1,65% +8,21%
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B UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS - QUINQUENIQ 2007/2011 - SEXQ MASCULINO
REPARTICAO POR ESCALAO ETARIO
UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS
% : ANO
ESCALAO ETARIO 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Menos de 25 anos 25 41 52 52 49
25 a 29 anos 4094 | 3618 | 3.268 | 3.096 | 2.838
30 a 34 anos 8.424 | 8.380| 8.303| 8.036| 7.536
35 a 39 anos 8.237 | 8476 | 8.620| 8.827| 8.952
40 a 44 anos 6.632 | 6.996| 7.407| 7.666 | 8.118
45 a 49 anos 4733 | 5173 | 5.580 | 6.046 | 6.479
50 a 54 anos 3.118 | 3.356 | 3.624 | 3.984 | 4.359
55 a 59 anos 2543 | 2632 | 2.792| 2.898| 3.053
60 a 64 anos 1.936 | 2.087 | 2.181| 2.312| 2.421
65 a 69 anos 1162 | 1.228 | 1.364 | 1.517 | 1.668
70 a 74 anos 866 945 999 | 1.047| 1.093
75 a 79 anos 494 552 612 667 732
80 a 84 anos 275 292 307 339 373
85 a 89 anos 116 137 165 184 192
Mais de 89 anos 76 78 81 92 106
TOTAL 42.731 | 43.991 | 45.355 | 46.763 | 47.969
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REPARTIGAO DO UNIVERSO DE CONTRIBUINTES POR ESCALAO CONTRIBUTIVO

UNIVERSO DE CONTRIBUINTES
5 ANO
ESCALAO 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

SEM ESCALAO 21 3 3 3 3
1.° ESCALAO 7.011) 7.344| 7.393| 6.740| 6.663
2°ESCALAO | 10.025]10.763 | 11.419 | 12.206 | 12.733
3.° ESCALAO 5469 | 5568 | 5.905| 6.039 | 6.200
4.° ESCALAQ 878 904 953 972 978
5.° ESCALAO 620 661 671 725 680
6.° ESCALAQ 461 495 501 493 500
7.° ESCALAQ 315 334 348 344 355
8.° ESCALAQ 305 318 313 328 323
9.° ESCALAO 174 184 195 188 175
10.° ESCALAO 361 399 416 434 453
TOTAL 25.640 | 26.973 | 28.117 | 28.472 | 29.063

REPARTICAO DOS ESCALOES ETARIOS DO UNIVERSO DE CONTRIBUINTES POR ESCALAO
CONTRIBUTIVO

No EXERCICIO DE 2011, os diversos escales etarios do universo de Beneficiarios contribuintes reparti-
ram-se pelas seguintes opgdes de escalao contributivo:

UNIVERSO DE BENEFICIARIOS INSCRITOS CONTRIBUINTES
OPGOES CONTRIBUTIVAS - 2011
, , ESCALAO
ESCALAO ETARIO 0| 1° 2° 3°0 [ 4°(5°|6°|7°|8°]9°]|10° TOTAL
Menos de 25 0 9 0 0f 0f 0| Of Of O] Of O 9
25 a 29 anos 0| 955 94 141 0| 0| O O 0| O Of 1.063
30 a 34 anos 0[2384| 2.053| 487| 17| 3| 0| 0| O| 0| 0| 4944
35 a 39 anos 0| 925| 3670(1.245| 68| 20| 12| 3| 2| 0| 1| 5946
40 a 44 anos 0| 445| 3.065|1.334|155| 68| 48| 10| 9| 3| 14| 5.151
45 a 49 anos 0| 312| 1.928|1.246|216|127| 84| 28| 31| 4| 8| 3.984
50 a 54 anos 0| 185| 1.030| 899|212 (145|102| 90| 56| 24| 55| 2.798
55 a 59 anos 0 94| 401| 485|173|163|150| 129|131 | 67|212| 2.005
60 a 64 anos 0| 187 324 | 348|111(136| 92| 89| 90| 71|159 | 1.607
65 a 69 anos 0| 680 114 92| 22| 15| 9| 5| 4| 6| 3 950
70 a 74 anos 2| 281 33 33| 0 1| 3| 1| 0o of 1 355
75 a 79 anos 1] 160 17 14| 4| 2| 0| 0| 0| O O 198
80 a 84 anos 0 41 2 2( 0| 0| Of Of 0] 0 O 45
85 a 89 anos 0 5 2 11 0 0| O 0| O 0| O 8
Mais de 89 anos 0 0 0 0| of 0| O O Of O] O 0
TOTAL 3/6.663 | 12.733 | 6.200 | 978 | 680 | 500 | 355 | 323 | 175 | 453 | 29.063
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6. PENSOES

PENSOES DE REFORMA

PENSOES ATRIBUIDAS

No que concerne a pensdes de reforma, no EXERCICIO DE 2011, o nimero de pensées de reforma atri-
buidas foi de 328, sendo 201 pensdes de reforma por idade [ARTIGO 13., N.° 1, alinea a) do RCPAS - 65 anos de
idade e pelo menos 15 anos de carreira contributiva], 32 pensdes de reforma por anos de profissdo [ARTIGO 132, N.°
1, alinea b) do RCPAS - 60 anos de idade e pelo menos 36 anos de carreira contributiva] € 95 pensdes de reforma por
conversao de subsidios de invalidez [ARTIGO 31.° do RCPAS].

PENSOES DE REFORMA
ANO | PENSOES VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDAS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 170
2008 193 +23 +13,53%
2009 230 +37 +19,17%
2010 254 +24 +10,43%
2011 328 +74 +158 | +29,13% +92,94%
350 - 328
300 254
250 - 230
o 0 193 25
150
100
50
0 T T T T
2007 2008 2009 2010 2011
B PENSOES DE REFORMA ATRIBUIDAS - QUINQUENIO 2007/2011
PENSIONISTAS DE REFORMA

Durante o EXERCICIO DE 2011, o niimero de pensionistas de reforma falecidos foi de 88, sendo:

Beneficiarios falecidos com pensao de reforma por idade 59
Beneficiarios falecidos com penséo de reforma por anos de profissao 19
Beneficiarios falecidos com pensao de reforma reduzida 1
Beneficiarios falecidos com penséo de reforma por antecipagdo 5
Beneficiarios falecidos com reforma por conversao de subsidios de invalidez em pensao de reforma | 4
PENSIONISTAS DE REFORMA FALECIDOS NO EXERCICIO DE 2011 88
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6. PENSOES

Donde, em 31 de Dezembro de 2011, o total de pensionistas de reforma ter passado a ser de 2.709:

EM PENSQES FALECIDOS | TOTALEM
PENSIONISTAS DE REFORMA 31/12/2010 | ATRIBUIDAS EM 2011 3111212011
EM 2011
A o NO P
PENSOES DE REFORMA POR IDADE [ARTIGO 13.°, N.° 1, alinea 1,999 +201 .59 2141

a) do RCPAS] [65 anos de idade e 15 anos de carreira contributiva]

PENSOES DE REFORMA POR ANOS DE PROFISSAO [ARTIGO
13.%, N.° 1, alinea b) do RCPAS] [60 anos de idade e 36 anos de 401 +32 -19 414
carreira contributiva]

PENSOES DE REFORMA REDUZIDA [ARTIGO 20.° da PORTA-

RIA N.° 487/83, de 27 de Abril] 6 0 ! >
PENSOES DE REFORMA POR ANTECIPAGAO [ARTIGO 22.° da 63 0 5 58
PORTARIA N.° 487/83, de 27 de Abril]

PENSOES DE REFORMA POR CONVERSAO DE SUBSIDIOS 0 £ 05 4 of
DE INVALIDEZ EM PENSAO DE REFORMA

TOTAL DE PENSIONISTAS DE REFORMA 2.469 +328 -88 2.709

UNIVERSO DE PENSIONISTAS DE REFORMA

ANO| TOTALDE VARIAGAO INCREMENTO

PENSIONISTAS | NO NO NO NO

DE REFORMA | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 1.980
2008 2.110 +130 +6,57%
2009 2.278 +168 +7,96%
2010 2.469 +191 +8,38%
2011 2.709 +240 +729 | +9,72% +36,82%

3000 + 2709

o 2469 —
2500 |
1980 2110

2000 |
1500 -
1000 |
500

2007 2008 2009 2010 2011

‘ O UNIVERSO DE PENSIONISTAS DE REFORMA - QUINQUENIO 20072011 ‘

Nao foi sé o nimero de pensdes de reforma atribuidas em cada exercicio que variou, nem foi apenas o
universo de pensionistas de reforma que cresceu. Foi também o montante mensal das pensdes de refor-
ma que evoluiu. Com efeito, as sucessivas ac¢des de divulgacdo promovidas pela CPAS, a intensificagéo
da informagao directa aos beneficiarios, a remessa do histérico contributivo todos os anos com a simula-
céo projectiva da futura pensdo de reforma, a difuséo selectiva da informagéo através do site da CPAS
[www.cpas.org.pt], 0 expressivo aumento de acesso a este meio de divulgagdo, que, s6 no EXERCICIO
DE 2011 teve 76.056 visitas, e, em 31 de Dezembro de 2011 totalizava ja 385.439 visitas desde a sua
criagdo, a oferta aos beneficiarios de um servico permanente de simulagéo projectiva da pensao de re-
forma em fungéo do escaldo contributivo escolhido, permitiu que os beneficiarios fossem conhecendo
cada vez mais e melhor os mecanismos de formagao da pensao de reforma e comegassem, finalmente, a
interiorizar que as pensdes sdo construidas ao longo da vida activa, assentes no principio basico do es-
forco individual traduzido no bindmio maior contribuicdo = melhor penséo.
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6. PENSOES

As melhores apostas dos beneficiarios na construgéo da sua futura penséo de reforma comecaram a
revelar-se nos montantes que as pensdes comegaram a atingir. No EXERCICIO DE 2011 a penséo de
reforma de maior valor foi de 5.180,58 €/més.

PENSOES DE REFORMA DE MAIOR VALOR
ANO | VALOR MENSAL VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 4.446,69€
2008  454417€ | +9748€ +2,19%
2009  470415€ | +15098€ +3,52%
2010 475173€ | +4758€ +1,01%
2011 518058€ | +42885€| +73380€] +9,03% |  +1650%

5500,00€ -
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4.000,00€ 1
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444569€
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2.000,00€

4751,73€

5.180,58¢
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201

m  VARIACAO DA PENSAO DE REFORMA DE MAIOR VALOR - QUINQUENIO 2007/2011

Também o custo total das pensdes de reforma pagas aumentou, tendo atingido, no exercicio em aprego,
0 montante de 38.176.811,73 €.

CUSTO TOTAL DAS PENSOES DE REFORMA PAGAS

ANO | CUSTO TOTAL VARIAQZ\O INCREMENTO
NO NO | NO NO_
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 21.217.921,71 €
2008 | 24.115.636,36 € | +2.897.714,65 € +13,66%
2009 | 27.904.938,78 € | +3.789.302,42 € +15,71%
2010 | 32.607.862,04 € | +4.702.923,26 € +16,85%
2011 | 38.176.811,73 € | + 5.568.890,02 € | + 16.958.890,02 € | + 17,08% +79,93%
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6. PENSOES
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T VARIAGAQ DO CUSTO TOTAL DAS PENSOES DE REFORMA PAGAS- QUINQUENIO 2007/2011
INTERVALOS PENSIONISTAS DE REFORMA
2007 2008 2009 2010 2011
Inferior a smn do ano 686] 34,65%| 709 33,60%| 761| 33,41%| 791] 32,04%| 829| 30,60%
Iguais a smn do ano 17 0,86%| 21| 1,00% 23| 1,01%| 33| 134%| 23| 0,85%

Entre smn do ano e 500,00 €| 234 11,82%| 169 8,01%| 116| 509%| 59| 239%| 26| 0,96%
Entre 500,00 e 750,00 € 383 19,34%| 433 20,52%| 448| 19,67%| 484| 19,60% | 562| 20,75%
Entre 750,00 e 1000,00 € 228 11,52%| 262 12,42%| 307| 13,48%| 346| 14,01%| 359 | 13,25%
Entre 1.000,00 e 1.250,00 € | 124 6,26%| 154 7,30%| 177| 7,77%| 213| 863%| 244| 9,01%
Entre 1.250,00 ¢ 1.500,00 € | 77| 3.89% 83 3,93% 100| 439%| 115| 466%| 149| 550%
Entre 1.500,00e 1.750,00 € | 45 227% 54 2)56% 62| 272%| 71| 2,88%| 92| 340%
Entre 1.750,00€2.000,00 € | 33 167% 42 199% 43| 189%| 54| 219%| 56| 207%
Entre 2.000,0002.250,00 € | 24 121%| 24 114% 35| 154%| 45| 182%| 62| 229%
Entre 2.250,002.500,00€ | 19 0,96%| 21 1,00% 27| 119%| 33| 134%| 39| 144%
Entre 2.500,002.750,00 € | 25 1,26%| 33 156% 38| 167%| 35| 142%| 38| 140%
Entre 2.750,00 ¢ 3.000,00€ | 17| 086%| 23 1,09% 28| 123%| 36| 146%| 35| 129%
Entre 3.000,00 e 3.250,00€ | 15 0,76%| 16 0,76%| 22| 097%| 28| 113%| 40| 1,48%
Entre 3.250,00 2 3.500,00€ | 19 0,96%| 21 1,00% 25| 110%| 26| 1,05%| 25| 0,92%
Entre 3.500,00e3.750,00€ | 21| 1,06% 24 114% 25| 110%| 39| 158%| 39| 144%
Entre 3.750,00 e 4.000,00 € 5 025% 9 043% 20| 088%| 30| 122%| 42| 155%
Maiores que 4.000,00 € 8 040% 12 057% 21| 092%| 31| 126%| 49| 181%
TOTAL 1.980]100,00%]2.110/100,00%]| 2.278 | 100,00% |2.469 {100,00% | 2.709 | 100,00%

SUBSIDIOS DE INVALIDEZ

SUBSIDIOS ATRIBUIDOS

Em 2011, foram atribuidas 24 novos subsidios de invalidez, sendo a seguinte a visdo do quinquénio em
analise:

SUBSIDIOS DE INVALIDEZ

ANO | SUBSIDIOS VARIAGAO INCREMENTO

IATRIBUIDOS NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 27

2008 28 +1 +3,70%

2009 26 -2 -714%

2010 32 +6 +23,08%

2011 24 -8 -3 -25,00% -11,11%
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6. PENSOES
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DSUBSIDIOS DE INVALIDEZ ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011

TITULARES DE SUBSIDIO DE INVALIDEZ

Durante o EXERCICIO DE 2011, o niimero de subsidios de invalidez extintos foi de 101, em razao do que
o total destes subsidiados passou a ser de 119, no quadro da seguinte evolugao no quinquénio:

UNIVERSO DE TITULARES DE SUBSIDIO DE INVALIDEZ
ANO| TOTALDE VARIAGAO INCREMENTO
SUBSIDIADOS | NO NO NO NO
DE INVALIDEZ | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 133
2008 152 +19 t+ 14,29%
2009 170 +18 +11,84%
2010 196 +26 '+ 15,29%
2011 119 -77 -14 |- 39,29% -10,53%
250
196
200 152 170
150 4 133 19
100 q
50
0 T T T T
2007 2008 2009 2010 2011

‘ o UNIVERSO DE SUBSIDIADCS DE INVALIDEZ - QUINQUENIO 2007/2011 ‘

O subsidio de invalidez de maior valor manteve-se em 3.764,47 €/més, como, alias, decorre do quadro
infra:

SUBSIDIOS DE INVALIDEZ DE MAIOR VALOR

ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
MENSAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 2.540,72 €

2008 | 3.898,70 €| +1.357,98 € +53,45%
2009 | 3.898,70 € +0,00 € +0,00%
2010 | 3.898,70 € +0,00 € +0,00%

2011 | 3.764,47€| -13423€| +1.22375€| -3,44% +4817%
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@ VARIAGAQ DO VALOR DOS SUBSIDIOS DE INVALIDEZ MAIS ALTOS - QUINQUENIO 200712011

O custo total dos subsidios de invalidez pagos atingiu, em 2011, 1.507.602,75 €, sendo o seguinte o qua-
dro evolutivo no quinquénio em aprego:

CUSTO TOTAL DOS SUBSIDIOS DE INVALIDEZ PAGOS

ANO | CUSTO TOTAL VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 1.055.900,26 €

2008 | 1.296.708,67 €| +240.808,41 € +22,81%

2009 | 1.581.67993 €| +284.971,26 € +21,98%

2010 | 2.054.260,90 €| + 472.580,97 € +29,88%

2011 | 1.507.602,75€| -546.658,15 €| + 451.70249 €| -2661%|  +42,78%
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O VARIAGAO DO CUSTO TOTAL DOS SUBSIDIOS DE INVALIDEZ PAGOS - QUINQUENIO 2007/2011

SUBSIDIADOS DE INVALIDEZ
INTERVALOS 2000 | 2008 2009 2010 2011
Inferior a smn do ano 64| 48,12%| 71| 46,71%]| 80 | 47,06% | 91 | 46,43% | 50 | 42,02%
Iguais a smn do ano 0| 0,00% 0| 000% 0| 000%| 0| 000%| 1| 0,84%
Entre smn do ano € 500,00 €| 13| 9,77%| 11| 7,24% 6| 353% | 2| 1,02% | 1| 084%
Entre 500,00 e 750,00 € 30| 22,56%]| 34| 22,37%| 38 | 22,35% | 41| 20,92% | 19 | 15,97%
Entre 750,00 e 1.000,00€ | 10| 7,52%| 12| 7,89%| 15| 8,82% | 21 | 10,71% | 16 | 13,45%
Entre 1.000,00 € 1.250,00€ | 5| 3,76% 7| 461% 11| 647% | 12| 612% | 7| 588%
Entre 1.250,00 € 1.500,00 € | 4| 3,01% 4| 263% 4| 235% | 11| 561%| 7| 588%
Maiores que 1.500,00 € 7| 526% 13| 855% 16| 941% | 18| 9,18% | 18 | 15,13%
TOTAL 133 [100,00%[152 [100,00%[170 |100,00% (196 |100,00% |119 {100,00%
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SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA

SUBSIDIOS ATRIBUIDOS

O numero de subsidios de sobrevivéncia atribuidos em 2011 foi de 96.
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6. PENSOES

SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA
ANO | SUBSIDIOS DE VARIAGAO INCREMENTO
SOBREVIVENCIA NO NO NO NO
ATRIBUIDAS ANO | QUINQUENIO| ANO | QUINQUENIO
2007 79
2008 93 +14 +17,72%
2009 100 +7 +7,53%
2010 99 -1 -1,00%
2011 % -3 +17| -3,03% +21,52%
100 99
93
79
2007 I 2008 2009 2010

B SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011

TITULARES DE SUBSIDIO DE SOBREVIVENCIA

Durante o EXERCICIO DE 2011, o niimero de subsidiados de sobrevivéncia que cessaram o seu direito
ao subsidio, por morte ou outra causa, foi de 69, tendo o total destes subsidiados passado a ser de 1.175.

UNIVERSO DE TITULARES DE SUBSIDIO DE SOBREVIVENCIA
ANO | SUBSIDIADOS VARIAGAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
SOBREVIVENCIA | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 984
2008 1.055 +71 +7,22%
2009 1.098 +43 +4,08%
2010 1.148 +50 +4,55%
2011 1175 +27 +191 | +2,35% +19,41%
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6. PENSOES

1200 4
1150 4
1100 4
1050 4
1000
950
900 4

850

1148 "rs

1098
1055

984

2007 2008 2009 2010 201

O UNIVERSO DE SUBSIDIADOS DE SOBREVIVENCIA - QUINQUENIO 2007/2011 |

No EXERCICIO DE 2011 o subsidio de sobrevivéncia de maior valor manteve-se em 2.475,60 €/més.
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SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA DE MAIOR VALOR

ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO

MENSAL | No NO- NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 2.123,02 €

2008 | 2.123,02€ | +0,00€ +0,00%
2009 | 2.475,60 € | + 352,58 € +16,61%
2010 | 2.47560€| +0,00€ +0,00%

2011 |247560€| +0,00€ +352,58€| +0,00% +352,58 €

247560€ 247560€ 247560€
212302€ 21302¢ T
2007 2008 2009 2010 2011

BEVARIACAO DO SUBSIDIO DE SOBREVIVENCIA DE MAIOR VALOR - QUINQUENIO 2007/2011

Por seu turno, o custo total dos subsidios de sobrevivéncia pagos atingiu 4.228.895,86 €.

CUSTO TOTAL DE SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA PAGAS

ANO | CUSTO VARIAGAQ INCREMENTO

TOTAL NO NO. NO NO.
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 2.959.955,11 €

2008 | 3.186.352,47 € | + 226.397,36 € +7,65%

2009 | 3.487.469,07 € | +301.116,60 € +9,45%

2010 [ 3.975.797,17 € | + 488.328,10 € +14,00%

2011 [4.208.895,86 € | + 253.098,69 € [+ 1.268.040,75€| +6,37%  +42,87%
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6. PENSOES
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O VARIACAO DO CUSTO TOTAL DOS SUBSIDIOS DE SOBREVIVENCIA PAGAS - QUINQUENIO 200772011

SUBSIDIADOS DE SOBREVIVENCIA

INTERVALOS 2007 2008 2009 2010 2011
Inferior a smn do ano 910 92,48%| 979 92,80%|1.009 | 91,89% [1.048 | 91,29% (1.058 | 90,04%
Iguais a smn do ano 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00% 0] 0,00% 0| 0,00%
Entre smndoanoe 500,00€ 26| 2,64% 20 1,90% 13| 1,18% 6| 052% 5| 043%
Entre 500,00 e 750,00 € 23 2,34%| 26| 2,46%| 36| 328% | 40| 348% | 56| 477%
Entre 750,00 e 1.000,00 € 77 071% 9 085% 13| 1,18% | 18| 157% | 19| 1,62%

Entre 1.000,00 e 1.250,00 € 8 081% 10 095% 12| 109% | 15| 131%| 15| 1,28%
Entre 1.250,00 e 1.500,00 € 5 051% 6 057% 8| 0,73% 9| 078% | 10| 0,85%
Maiores que 1.500,00 € 5 051% 5 047%| 7| 064% | 12| 1,05% | 12| 1,02%
TOTAL 984 (100,00% [1.055 100,00%|1.098 [100,00% [1.148 |100,00% |1.175 (100,00%

SINTESE DO UNIVERSO DE PENSIONISTAS E DE SUBSIDIADOS
E DAS PENSOES E SUBSIDIOS ATRIBUIDOS EM 2011 E RESPECTIVO CUSTO

UNIVERSO DE PENSIONISTASE | PENSOES E SUBSIDIOS CUSTO COM PENSOES
SUBSIDIADOS ATRIBUIDOS E SUBSIDIOS
Reforma 2.709 | Reforma 328 | Reforma 38.176.811,73 €
Invalidez 119 | Invalidez 24 | Invalidez 1.507.602,75 €
Sobrevivéncia 1.175 | Sobrevivéncia 96 | Sobrevivéncia 4.228.895,86 €
Universo de pensionistas 4.003 | Total 448 | Total 43.913.310,34 €
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BENEFiCIOS

BENEFICIOS DE NASCIMENTO
No ano 2011, foram atribuidos 989 beneficios de nascimento, cujo custo foi de 490.195,00 €.
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7. BENEFICIOS

BENEFICIOS DE NASCIMENTO
ANO | BENEFICIOS VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDOS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 903
2008 915 +12 +1,33%
2009 949 +34 +3,72%
2010 911 -38 -4,00%
2011 989 +78 +86 [+ 8,56% +9,52%
989
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O BENEFICIOS DE NASCIMENTO ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011

CUSTO TOTAL DOS BENEFICIOS DE NASCIMENTO
ANO| cusTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO_ NO NO_

ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 370.774,30 €

2008 | 392.361,00 € | +21586,70 € +5.82%

2009 | 430.614,00 € | +38.253,00 € +9,75%

2010 [ 437.325,00€ | +6.711,00€ +1,56%

2011 | 49019500 € | + 5287000 € | + 119.420,70€ | +12,00% | +3221%

500.000,00€
500.000,00€ +
400.000,00€ 4

300.000,00€
200.000,00€
100.000,00€

0,00€

370.774,30€

392.361,00€

430614.00€

437.325,00€ 490195,00¢€

2007

2008

2009

2010 2011

O CUSTO TOTAL DOS BENEFICIOS DE NASCIMENTO - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

BENEFiCIOS DE MATERNIDADE
No ano 2011, foram atribuidos 623 beneficios de maternidade, cujo custo foi de 1.082.879,50 €.

BENEFICIOS DE MATERNIDADE
ANO BENEFiQIOS VARIA(}AO INCREMENTO
ATRIBUIDOS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 499
2008 502 +3 +0,60%
2009 566 + 64 +12,75%
2010 512 -54 -9,54%
2011 623 +111 +124 | +21,68% +24,85%
700 4 623
800 1 499 502 > 512
500 | T
400 4 I
300 I
200 |
100
0 ; ; ; ;
2007 2008 2009 2010 2011
B BENEFICIOS DE MATERNIDADE ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL DOS BENEFICIOS DE MATERNIDADE
ANO CUSTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 728.306,50 €

2008 | 781.036,80€| +52.730,30€ +7,24%

2009 | 927.311,40€| +146.274,60 € +18,73%

2010 | 876.817,50€| -50.493,90 € -5,45%

2011 | 1.082.879,50 € | + 206.062,00 € | + 354.573,00 € | + 23,50% +48,68%
1.200.000,00€ - 1.082.879,50 €
1,000.000,00€ - 927.311 40¢ BT6317.50€

s0000000¢ |  /2830650€ onae
600000,00€ -
400.000,00€
200000,00€ -
0,00€ : : :

2007 2008 2009 2010 2011

o CUSTO TOTAL DOS BENEFICIOS DE MATERNIDADE - QUINQUENIO 200712011
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7. BENEFICIOS

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE INTERNAMENTO HOSPITALAR POR MATERNIDADE

No ano 2011, foram atribuidas 296 comparticipacdes nas despesas de internamento hospitalar por ma-
ternidade, cujo custo foi de 120.864,22 €.

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE
INTERNAMENTO HOSPITALAR POR MATERNIDADE

ANO | BENEFICIOS VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDOS [ NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 253
2008 229 -24 -9,49%
2009 252 +23 +10,04%
2010 250 -2 -0,79%
2011 296 +46 +43 | +18,40% +17,00%
30 296
2% 253 990 252 250
200 ]
150
100
50
D ! | T T T || T 1 ||
2007 2008 2009 2010 2011
@ COMP. NAS DESPESAS DE INT. HOSPITALAR POR MATERNIDADE ATRIBUIDAS - QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL DAS COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS
DE INTERNAMENTO HOSPITALAR POR MATERNIDADE
ANO| CUSTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 123.742,73 €

2008 | 112.759,41 € | - 10.983,32 € - 8,88%

2009 | 102.977,43€ | -9.78198¢€ - 8,68%

2010 | 107.232,61€ | +4.25518 € +4,13%

2011 | 120.864,22 € | + 13.631,61€| -2.87851€ | +12,71% -2,33%
140.000,00€ 12374273€ 112.769.41€ 120.864,22€
120.000,00€ - i 102977 43¢ 10723261€
100.000,00€ T

80.000,00€
60.000,00€ -
40.000,00€ 4
20.000,00€ -
0,00€
2007 2008 2009 2010 2011

o CUSTO TOTAL DAS COMP. NAS DESPESAS DE INT_ HOSPITALAR POR MATERNIDADE - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE INTERNAMENTO HOSPITALAR POR DOENGA

No ano 2011, foram atribuidas 433 comparticipacdes nas despesas de internamento hospitalar por doen-
¢a, cujo custo foi de 298.767,39 €.

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE
INTERNAMENTO HOSPITALAR POR DOENCA

ANO | BENEFICIOS VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDOS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 339
2008 344 +5 +1,47%
2009 410 +66 +19,19%
2010 398 -12 -2,93%
2011 433 +35 +94| +8,79% +27,73%
500
3% 344 - 28
350 339
300
250
200
150
100
" I I
‘ 2007 ‘ 2008 I 2009 I 2010 ‘ 2011
@ COMP_NAS DESPESAS DE INT_HOSPITALAR POR DOENCA ATRIBUIDAS - QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL DAS COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS
DE INTERNAMENTO HOSPITALAR POR DOENGA
ANO| CUSTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO | NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 270.545,51 €

2008 | 194.278,66 € | - 76.266,85 € -28,19%

2009 | 247.676,34 € | + 53.397,68 € +27,49%

2010 | 266.663,83 € | + 18.987,49 € +7,67%

2011 | 298.767,39 € | +32.103,56 € | +28.221,88 € | + 12,04% +10,43%
350.000,00€ 054551 € 298.767,39€
300.000,00¢€ 26666383 €
250.000,00€ 194 278 66 € QMEM €
200.000,00€
150.000,00€
100.000,00€

50.000,00€
0,00€ T T
2007 2008 2009 2010 2011

O CUSTO TOTAL DAS COMP. NAS DESPESAS DE INT HOSPITALAR POR DOENGA - QUINQUENIO 200712011
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BENEFICIOS DE RECUPERAGAO

No ano 2011, foram atribuidos 371 beneficios de recuperagao, cujo custo foi de 461.994,75 €.

7. BENEFICIOS

BENEFICIOS DE RECUPERAGAO
ANO | BENEFICIOS VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDOS [ NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 290
2008 315 +25 +8,62%
2009 346 +31 +9,84%
2010 376 +30 +8,67%
2011 371 -5 -81| -1,33% +27,93%
400 - 346 e iy
350 A 290 315
300 A
250
200
150
100
50 A
0
2007 2008 2009 2010 2011
O BENEFICIOS DE RECUPERAGAO ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL DOS BENEFICIOS DE RECUPERAGAO
ANO| cusTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 292.330,95 €
2008 | 339.035,73 € | +46.704,78 € +15,98%
2009 | 385.857,60 € | +46.821,87 € +13,81%
2010 | 487.577,95€ | + 101.720,35 € +26,36%
2011 | 461.994,75€ | -25583,20 € | + 169.663,80 € | -5,25% +58,04%
550.000,00€ 48757795
500.000,00€ € 461.994.75
450.000,00€ 38585760 [1
400.000,00€ 33903573¢€
350.000,00€ 29233095¢€
300.000,00€ H H
250.000,00€
200.000,00€ ’7
150.000,00€
100.000,00€ — T — T =1 T L
2007 2008 2009 2010 2011

O CUSTO TOTAL DOS BENEFICIOS DE RECUPERAGAQ - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE ASSISTENCIA MEDICA E MEDICAMENTOSA

No ano 2011, foram atribuidas 216 comparticipa¢des nas despesas de assisténcia médica e medicamen-
tosa e meios auxiliares de diagnéstico, cujo custo foi de 28.008,96 €.

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE
ASSISTENCIA MEDICA E MEDICAMENTOSA
ANO | BENEFICIOS VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDOS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 245
2008 246 +1 +0,41%
2009 239 -7 -2,85%
2010 243 +4 +1,67%
2011 216 -27 =29 [-11,11% -11,84%
950 245 246
b 239 243
240
235
230
225 216
220
215
210
205 I
200 T

2007

2008

2009

2010

201

m COMP DESPESAS DE ASSIST MEDICA E MEDICAMENTOSA ATRIBUIDAS - QUINQUENIO 2007/2011

CUSTO TOTAL DAS COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE
ASSISTENCIA MEDICA E MEDICAMENTOSA
ANO| CUSTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 43.440,53 €
2008 | 37.335,92€ | - 6.104,61 € - 14,05%
2009 | 34.091,78 € | - 3.244,14 € - 8,69%
2010 | 28.046,33 € | - 6.045,45 € -17,73%
2011 |28.00896€ | -37,37€| -1543157€| -0,13% - 35,52%

50.000,00€ -
45000,00€
40.000,00€ 1
35.000,00€
30.000,00€
25.000,00€
20.000,00€
15.000,00€
10.000,00€ 4
5.000,00€

0,00€

4344053€

37.33592€

34091,78€

28046,33€

28.008,96€

2007
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2010 2011

O CUSTO TOTAL DAS COMP. NAS DESPESAS DE ASSIST. MEDICA E MEDICAMENTOSA - QUINQUENIO 2007/2011
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SUBSIDIOS POR MORTE
No ano 2011, foram atribuidos 73 subsidios por morte, cujo custo foi de 279.420,63 €.

7. BENEFICIOS

SUBSIDIOS POR MORTE
ANO SUBSiQIOS VARIA(}AO INCREMENTO
ATRIBUIDOS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 64
2008 70 +6 +9,38%
2009 79 +9 +12,86%
2010 82 +3 +3,80%
2011 73 -9 +9 | -10,98% +14,06%
90 - 79 82
80 - 70 — 73
70 1 64
60
50 -
40
30 4
20 4
10
0
2007 2008 2009 2010 2011
@ SUBSIDIOS POR MORTE ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL DOS SUBSIDIOS POR MORTE
ANO CUSTO VARIA(}AO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO QUINQUENIO
2007 | 237.228,58 €
2008 | 230.660,52€ | -6.568,06 € -2,77%
2009 | 289.205,99 € | + 58.545,47 € +25,38%
2010 | 360.694,56 € | + 71.488,57 € +24,72%
2011 | 279.420,63 € | -81.273,93 € | +42.192,05€ | -22,53% +17,79%
400.000,00€ - 360 694 56 €
350.000,00€ - 289.205,99€ 279.420,63€
30000000€ {  237.22858¢€ 230.660,52¢
250.000,00€ -
200000,00€ +
150.000,00€ -
100.000,00€ -
50000,00€ -
0,00€
2007 2008 2009 2010 2011
o CUSTO TOTALDOS SUBSIDIOS POR MORTE - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE FUNERAL

No ano 2011, foram atribuidas 79 comparticipacbes nas despesas de funeral, cujo custo foi de
35.300,35¢€.

COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE FUNERAL

ANO (COMPARTICIPAGOES VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDAS NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 73
2008 83 +10 +13,70%
2009 71 -12 - 14,46%
2010 83 +12 +16,90%
2011 79 -4 +6| -4,82% +8,22%
85 - 83 83
79
80
73
75
Il
70 4
55 | I
60 T T . . !
2007 2008 2009 2010 2011

m COMPARTICIPAGOES NAS DESPESAS DE FUNERAL ATRIBUIDAS - QUINQUENIC 2007/2011

CUSTO TOTAL DAS COMPARTICIPAGOES
NAS DESPESAS DE FUNERAL
ANO | CUSTO VARIAGAO INCREMENTO

TOTAL NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 32.550,98 €

2008 | 36.833,16 € | +4.282,18 € +13,16%

2009 | 31.032,48 € | - 5.800,68 € - 15,75%

2010 | 36.417,94 € | +5.385,46 € +17,35%

2011 | 35.300,35€ | -1.117,59€ | +2.74937€| -3,07% +8,45%
40.000,00€ 4 36.833,16€
37.500,00€ ~ — oA7ae 35.300,35€
35.000,00€ 32550,98€
3250000€ - 3103248€
30.000,00€ -
27.500,00€ -
25.000,00€ -
22500,00€ -
2000000€ ‘ ‘ ‘ .

2007 2008 2009 2010 2011

@ CUSTO TOTAL DAS COMP. NAS DESPESAS DE FUNERAL - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

SUBSIDIOS DE ASSISTENCIA

No ano 2011, foram atribuidos 6 subsidios de assisténcia e cessados 4, sendo que o total destes subsi-
dios em pagamento, no final do ano, era de 50 e o respectivo custo de 126.477,00€. O valor do subsidio
normal de assisténcia foi de 2.484,00 € por ano, pago em duodécimos de 207,00 €. Quanto a subsidios
de assisténcia eventuais, foram atribuidos 6 e o seu custo totalizou 1.449,50 €.

SUBSIDIOS DE ASSISTENCIA
ANO | SUBSIDIOS VARIAQAO INCREMENTO
ATRIBUIDOS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 4
2008 9 +5 i+ 125,00%
2009 2 -7 -77,78%
2010 5 +3 t+ 150,00%
2011 6 +1 +2 | +20,00% +50,00%
10 4 9
9 4 —
8 4
7 6
6 5
3 1 4
31 2
2 4
] H | B |
2007 2008 2009 2010 2011
| O SUBSIDIOS DE ASSISTENCIA ATRIBUIDOS - QUINQUENIO 2007/2011
TOTAL DE ASSISTIDOS
ANO TOTAL VARIAQAO INCREMENTO
DE NO NO NO NO
ASSISTIDOS | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 51
2008 59 +8 +15,69%
2009 51 -8 -13,56%
2010 48 -3 - 5,88%
2011 50 +2 -1 +417% -1,96%
70 - 5
60 1 o1 1 5 48 50
50
40
30
20
10
0 . ; ; :
2007 2008 2009 2010 2011

o UNIVERSO DE SUBSIDIOS DE ASSISTENCIA - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

CUSTO TOTAL DOS SUBSIDIOS DE ASSISTENCIA
ANO| CUSTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 127.521,67 €

2008 | 141.174,00 € | + 13.652,33 € +10,71%

2009 | 134.343,00€ | -6.831,00€ -4.84%

2010 | 123.786,00 € | - 10.557,00 € -7,86%

2011 | 126.477,00€ | +2.691,00 € -828,00€ | +2,17% -0,65%
145.000,00€ 14117400€
140.000,00€ 134.34300€
135.00000€ - 127.305,00€ 123.786,00€
130.000,00€ - 126.477,00€
125.000,00€
120.000,00€
115.000,00€
110.000,00€
105.000,00€
100.000,00€

2007 2008 2009 2010 2011
| o CUSTO TOTAL DOS SUBSIDIOS DE ASSISTENCIA - QUINQUENIO 2007/2011
BOLSAS DE ESTUDO

No EXERCICIO DE 2011, foi atribuida 1 bolsa de estudo e cessadas 2, sendo de 5 o total de bolsas de
estudo em pagamento no final do ano, com um custo total de 5.586,56 €. O valor mensal da bolsa de
estudo é de 87,29 €, pago de Outubro a Julho.

BOLSAS DE ESTUDO
ANO | BOLSAS VARIAGAO INCREMENTO
ATRIBUIDAS | NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 0
2008 3 +3 -
2009 1 -2 - 66,67%
2010 0 -1 -100,00%
2011 1 +1 +1 -

o

"

2007

2008

2009

2010

m BOLSAS DE ESTUDO ATRIBUIDAS - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

BOLSAS DE ESTUDO
ANO | UNIVERSO VARIAGAO INCREMENTO
DE BOLSAS | NO NO NO NO
DE ESTUDO | ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 7
2008 8 +1 +14,29%
2009 7 -1 -12,50%
2010 6 -1 -14,29%
2011 5 -1 -2 -16,67% -28,57%
9 -
8
8 4 —
7 7
74 - 6
6 4
H 5
5 4
4 . T T
2007 2008 2009 2010 2011
O UNIVERSO BOLSAS DE ESTUDO - QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL DAS BOLSAS DE ESTUDO
ANO | CUSTO VARIAGAO INCREMENTO
TOTAL NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 7.943,39 €
2008 | 7.157,78 €| -785,61€ -9,89%
2009 | 7.943.39€ | +78561€ +10,98%
2010 | 5.848,43 € | - 2.094,96 € -26,37%
2011 | 5.586,56 € | -261,87€| -2.356,83€| -448% -29,67%
850000€ + 794339
8.000,00€ — ¢ 7157 18€ T94339€
750000€ 4
7.00000€ +
£.500,00¢ - B18.43€
6.000,00€ 5.586,56 €
550000€ 4
500000€ 4
4500,00€
4000,00€
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o CUSTO TOTAL DAS BOLSAS DE ESTUDO - QUINQUENIO 2007/2011
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7. BENEFICIOS

SINTESE DOS BENEFICIOS ATRIBUIDOS NO QUINQUENIO 2006/2010

BENEFICIOS ATRIBUIDOS

ESPECIE 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Beneficios de nascimento 903 | 915 | 949 | 911 | 989

Beneficios de maternidade 499 | 502 | 566 | 512 | 623

Comparticipagdes nas despesas de internamento hospitalar por maternidade | 253 | 229 | 252 | 250 | 296

Comparticipagdes nas despesas de internamento hospitalar por doenca 339 | 344 | 410 | 398 | 433

Beneficios de recuperagdo 290 | 315 | 346 | 376 | 371

Comparticipagdes nas despesas de assisténcia médica e medicamentosa 245 | 246 | 239 | 243 | 216

Subsidios por morte 64 70 79 82 73

Comparticipagdes nas despesas de funeral 73 83 71 83 79

Subsidios de assisténcia 4 9 2 5 6

Subsidios de assisténcia eventuais 1 0 1 2 1

Bolsas de estudo 0 3 1 0 1

TOTAL DE BENEFICIOS ATRIBUIDOS 2,670 | 2.716 | 2.915 | 2.862 | 3.088

SINTESE DO CUSTO TOTAL COM BENEFICIOS NO QUINQUENIO 2007/2011
CUSTO TOTAL COM BENEFICIOS
ESPECIE 2007 2008 2009 2010 2011
Beneficios de nascimento 370.774,30€ | 392.361,00€ | 430.614,00€ | 437.325,00€ | 490.195,00 €
Beneficios de maternidade 728.306,50€ | 781.036,80€ | 927.311,40€ | 876.817,50€ | 1.082.879,50 €
Comparticipagoes nas despesas de internamento NOSpi- | g 749 73¢ | 112.75041€ | 10297743€ | 107.23261€ | 12086422¢€
talar por maternidade
gf;?‘;if‘ggfn?aes nas despesas de intemamento NOsp- | 570 545 51¢ | 194278,66€ | 247.676,34 € | 266.66383€ | 298.767,39€
Beneficios de recuperagéo 292.330,95€ | 339.035,73€ | 385.857,60€ | 487.577,95€ | 461.994,75€
Comparticipagoes nas despesas de assisténciamédicae | 43 440536 | 3733502€ | 3400178€ | 28.04633€ | 28.00896€
medicamentosa
Subsidios por morte 237.228,58 € | 230.660,52€ | 289.205,99 € | 360.694,56 € 279.420,63 €
Comparticipagdes nas despesas de funeral 32.550,98 € 36.833,16 € 31.032,48 € 36.417,94 € 35.300,35 €
Subsidios de assisténcia 127.305,00 € | 141.174,00€ | 134.343,00€ | 123.786,00 € 126.477,00 €
Subsidios de assisténcia eventual 216,67 € 0,00 € 190,00 € 2.533,33 € 1.449,50 €
Bolsas de estudo 7.94339 € 7.157,78 € 7.943,39 € 5.848,43 € 5.586,56 €
TOTAL DO CUSTO COM BENEFICIOS 2.234.385,14€ | 2.272.632,98€ | 2.591.243,41€ | 2.732.943,48€ | 2.932.954,86 €
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PROVEITOS E GANHOS

8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS

CONTRIBUIGOES

No EXERCICIO DE 2011, o valor liquido da emisséo de contribuigdes foi de 75.870.129,32 €, o que tra-

duz um acréscimo de 2.915.913,36 € relativamente ao ano anterior.

VALOR TOTAL LIQUIDO DA EMISSAO DE CONTRIBUIGOES

ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 54.320.936,70 €

2008 | 60.556.897,96 € | + 6.235.961,26 € +11,48%

2009 | 66.904.373,34 € | + 6.347.475,38 € +1048%

2010 | 72.954.215,96 € | + 6.049.842,62 € +9,04%

2011 | 75.870.129,32 € | + 2.915.913,36 € | + 21549.192,62€ | +4,00% | +39,67%
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O VALOR TOTAL LIQUIDO DA EMISSAQ DE CONTRIBUIGOES - QUINQUENIO 2007/2011

PROCURADORIA E TAXAS DE JUSTIGA CIVEL

No EXERCICIO DE 2011, o valor da procuradoria e taxas de justica civel, cobrado nos tribunais e remeti-

do pelo Instituto de Gestao Financeira e de Infra-estruturas da Justica, I. P., na parte legalmente atribuida
a CPAS pelo ARTIGO 42.° do DECRETO-LEI N.° 224-A/96, de 26 de Dezembro, e pelo ARTIGO 131.° do

47

DECRETO-LEI N.° 324/2003, de 27 de Dezembro, totalizou 1.167.982,29 €. De salientar, que os valores
remetidos a titulo de procuradoria e de taxas de justica civel se reportam a processos entrados até a data
da revogagéo das supra referidas disposigdes legais, 0 que ocorreu, quanto a procuradoria, com o DE-
CRETO-LEI N.° 324/2003, de 27 de Dezembro, e quanto as taxas de justica civel, com a LEI N.° 53-
A/2006, de 29 de Dezembro.

VALOR DA PROCURADORIA E DAS TAXAS DE JUSTICA CIVEL
ANO VALOR VARIAQZ\O INCREMENTO
NO NO | NO NO |

ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 5.109.904,35€
2008 | 3.882.772,62 € | -1.227.131,73 € -24,01%
2009 | 1.879.839,99 € | - 2.002.932,63 € -51,59%
2010 | 2.679.872,45€ | +800.032,46 € +42,56%
2011 | 1.167.982,29 € | - 1.511.890,16 E | - 3.941.922,06 € | - 56,42% -77,14%
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RECEITAS DE ASSISTENCIA
No EXERCICIO DE 2011, o valor das receitas de assisténcia foi de 1.405,00 €.

VALOR DAS RECEITAS DE ASSISTENCIA

ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
+ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 1.694,00 €

2008 | 1.373,00 € | - 321,00 € - 18,95%
2009 | 1.355,00€ | -18,00€ -1,31%
2010 | 1.373,00€ | +18,00€ +1,33%
2011 | 1.405,00€ | +32,00€ -289,00€ | +2,33% - 17,06%
1800.00€ - 1694,00€
1600.00€ = 137300€ 1355.00€ 1373.00€ 1.405,00€
1.40000€ 4
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O RECEITAS DE ASSISTENCIA - QUINQUENIO 2007/2011

TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS

Do exposto resulta que, no EXERCICIO DE 2011, o total dos proveitos e ganhos operacionais foi de
77.039.516,61 €.

TOTAL DE PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS

VALOR E PESO RELATIVO

RUBRICA 2007 2008 2009 2010 2011
Contribuiges 54.320.936,70 €| 60.556.897,96 € | 66.904.373,34 € | 72.954.215,96 € | 75.870.129,32 €
91,399% 93,973% 97,265% 96,455% 98,482%
Procuradoria e taxas de justica civel 5.109.904,35€| 3.882.772,62€ | 1.879.839,99€ | 2.679.872,45€ | 1.167.982,29 €
8,598% 6,025% 2,733% 3,543% 1,516%
Receitas de assisténcia 1.694,00 € 1.373,00 € 1.355,00 € 1.373,00 € 1.405,00 €
0,003% 0,002% 0,002% 0,002% 0,002%
TOTAL 59.432.535,05 €| 64.441.043,58 €| 68.785.568,33 € | 75.635.461,41 € | 77.039.516,61 €
100,000% 100,000% 100,00% 100,00% 100,00%
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VALOR TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS

ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 59.432.535,05 €

2008 | 64.441.043,58 €| + 5.008.508,53 € + 8,43%

2009 | 68.785.568,33 €| + 4.344.524,75 € + 6,74%

2010 | 75.635.461,41 €| + 6.849.893,08 € +9,96%

2011 77.039.516,61 €] + 1.404.055,20 € | +17.606.98156 € [ 1,86% |  +29,63%
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O TOTAL DE PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS - QUINQUENIO 200712011

PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS

RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS

JUROS DE DEPOSITOS BANCARIOS

No que concerne aos depdsitos a ordem em contas remuneradas, o valor dos juros, em 2011, foi de
109.710,93 €. As aplicagbes financeiras em depositos a prazo renderem 4.383.336,53 €, do que resulta
que os juros de depdsitos bancarios totalizaram 4.493.047,46 €.

RENDIMENTOS DE APLICA(,‘.()ES FINANCEIRAS
JUROS DE DEPOSITOS BANCARIOS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO ] NO NO ]

ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 2.760.928,57 €
2008 | 5.424.381,97 € | + 2.663.453,40 € +96,47%
2009 | 6.126.385,66 € | +702.003,69 € +12,94%
2010 | 3.898.284,07 € | -2.228.101,59 € - 36,37%
2011 | 4.493.047,46 € | +594.763,39€ | +1.732.118,89 € | + 15,26% +62.74%
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NEGOCIAVEIS

No que concerne aos titulos negociaveis, o valor dos juros de investimentos de curto prazo efectuado em
papel comercial, em 2011, foi de 1.285,95 €.

JUROS DE OBRIGAQOES
No EXERCICIO DE 2011, os juros gerados pelas aplicagdes financeiras em obrigacbes totalizaram
6.963.526,98 €.
RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS
JUROS DE OBRIGAGOES
ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO

NO NO_ NO NO_

ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO

2007 | 4.233.724,21 €

2008 | 4.787.108,24 € | +553.384,03 € +13,07%

2009 | 3.589.760,84 € | -1.197.347,40 € -25,01%

2010 | 5.419.632,44 € | + 1.829.871,60 € +50,97%

2011 | 6.963.526,98 € | + 1.543.894,54 € | + 2.729.802,77 € | + 28,49% +64,48%
8.000.00000€ 6.963.526,98€
7.000.000,00€
6.000.000,00€ 541963244€
5.00000000€ 423U ne 4781108 24€ 3589760,84€
400000000€ S B
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o JUROS DF OBRIGAGOES - QUINQUENIO 2007/2011
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RENDIMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

Em 2011, os rendimentos de aplicages financeiras em fundos de investimento mobiliario totalizaram
62.291,12 €.

RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS
RENDIMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 46.07223 €
2008 | 14.498,33 € | - 31.573,90 € - 68,53%
2009 | 31.110,52€ | +16.612,19€ +114,58%
2010 | 45.718,62 € | + 14.608,10 € +46,96%
2011 | 62.291,12€ | + 16.572,50 € | +1621889€ | +36.25% |  +3520%
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@ RENDIMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO - QUINQUENIO 2007/2011

RENDIMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

No EXERCICIO DE 2011, os rendimentos de aplicacdes financeiras em fundos de investimento imobiliario
totalizaram 838.203,86 €.

RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS
RENDIMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 1.277.356,68 €

2008 | 1.547.013,07 € | + 269.656,39 € +21,11%

2009 [ 1.105.250,55 € | - 441.76252 € - 28,56%

2010 1.007.048,78 € | -98.201,77 € -8,89%

2011| 838.203,86€ | - 168.844,92 € | - 439.152,82€ | -16,77% | -34,38%
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RENDIMENTOS DE PARTICIPAGOES SOCIAIS

No EXERCICIO DE 2011, os rendimentos de aplicagdes financeiras em participagdes sociais (dividendos)
totalizaram 101.333,98 €.

250.000,
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50.000,

0,

RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS
RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS EM PARTICIPAGOES SOCIAIS
DIVIDENDOS

ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 170.609,65 €

2008 | 235.840,76 € | +65.231,11€ +38,23%

2009 | 121.998,58 € | - 113.842,18 € -48,27%

2010 | 103.180,51€ | -18.818,07 € -15,42%

2011 | 101.333,98€ | -1.84653€| -69.27567€| -1,79% - 40,60%

0é - 23584076 €

me |  1Tosmgse [ ]

\-—

00€ A
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o RENDIMENTOS DE PARTICIPAGOES SOCIAIS - QUINQUENIO 2007/2011

TOTAL DOS RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS

Do exposto resulta que, no EXERCICIO DE 2011, os rendimentos de aplicagdes financeiras totalizaram

12.459.689,35 €.
TOTAL DOS RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS
ESPECIE 2007 2008 Aok Ezpoﬁgo RELTO 2010 2011

Juros de dendsitos bancarios 2.760.928,57 € | 5.424.381,97€| 6.126.38566€ | 3.898.284,07€ | 4.493.047,46€
P 32,461% 44 .913% 55,824% 37,219% 36,061%
. ’ - 16.772,03 € 68.757,10 € 0,00 € 0,00€ 1.285,95 €
Rendimentos de titulos negociaveis 0.197% 0.569% 0.000% 0.000% 0.010%
Juros de obrigacdes 4233.72421€ | 4.787.108,24€ | 3.589.760,84€ | 5.419.63244€| 6.963.526,98 €
gag 49,777% 39,636% 32,710% 51,744% 55,888%
Rendimentos de fundos de 46.072,23 € 14.498,33 € 31.110,52 € 45718,62 € 62.291,12 €
investimento mobiliario 0,542% 0,120% 0,283% 0,437% 0,500%
Rendimentos de fundos de 1.277.356,68 € | 1.547.013,07€| 1.105.250,55 € 1.007.048,78 € 838.203,86 €
investimento imobiliario 15,018% 12,809% 10,071% 9,615% 6,727%
Rendimentos de participagdes sociais 170.609,65 € 235.840,76 € 121.998,58 € 103.180,51 € 101.333,98 €
2,006% 1,953% 1,112% 0,985% 0,813%
TOTAL 8.505.463,37 € | 12.077.599,47 € | 10.974.506,15€ | 10.473.864,42 € | 12.459.689,35 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
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DIFERENGAS CAMBIAIS FAVORAVEIS
No EXERCICIO DE 2011, os ganhos por diferencas cambiais favoraveis totalizaram 94.141,12 €.

GANHOS POR DIFERENCAS CAMBIAIS FAVORAVEIS

ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 581.148,12 €

2008 [ 435.931,24 € | - 145.216,88 € -24,99%

2009 | 188.995,70 € | - 246.935,54 € - 56,65%

2010 | 68.279,62€ | - 120.716,08€ -63,87%

2011 | 9414112 € + 25.861,50 € | - 487.007,00 € | + 37,88% -83,80%
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o DIFERENGAS CAMBIAIS FAVORAVEIS - QUINQUENIO 2007/2011

AJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS

No EXERCICIO DE 2011 os ganhos gerados pela desmobilizagdo ou encaixe das diferencas positivas,
nas contas-margem, de operagdes com futuros totalizaram 9.211.786,05 €.

RENDIMENTOS DE AJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO

2007 | 6.783.422,40 €

2008 | 4.976.680,13 € | - 1.806.742,27 € - 26,63%

2009 | 251.785,00 € | -4.724.895,13 € -94,94%

2010 | 3.766.106,00 € | +3.514.321,00 € +1.395,76%

2011 | 9.211.786,05 € | + 5.445.680,05 € | +2.428.363,65€ | +144,60% +35,80%
1000000000€ 92178605€
5000000 00€ §763422.40¢ v
8000000 00€
7000000 00€
6.000.000,0€ 4576680.13¢
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RENDIMENTOS DE IMOVEIS

Em 2011, os rendimentos gerados pelos imdveis do parque imobilidrio da CPAS totalizaram 1.969.524,88

€

RENDIMENTOS DE IMOVEIS
ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 2.383.711,87 €
2008 | 3.168.368,07 € | +784.656,20 € +3292%
2009 | 2.562.483,02 € | - 605.885,05 € -19,12%
2010 2.354.360,70 € | - 208.122,32 € -8,12%
2011 1.969.524,88 € | - 384.835,82€ | -414.186,99€ | -16,35% | - 17,38%

350000000¢ 4 3168.368,07 €

SO0000E T 5353711876 M
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‘ o RENDIMENTOS DE IMOVEIS - QUINQUENIO 20072011

GANHOS POR AUMENTO DE JUSTO VALOR

A adopgéo do critério de valorimetria dos investimentos financeiros pelo seu justo valor, que a CPAS pas-
sou a adoptar desde o EXERCICIO DE 2010, de acordo com os principios contabilisticos internacional-
mente aceites, permite ilustrar, de forma apropriada, a situacdo liquida da Instituicdo, ao considerar-se o
valor pelo qual o investimento financeiro detido poderia ser negociado no mercado de capitais, em 31 de
Dezembro, entre partes conhecedoras e dispostas a tal, numa transacgdo em que n&o exista relaciona-
mento entre elas. Os ganhos dos investimentos financeiros da CPAS, avaliados em 31 de Dezembro de
2011, pelo seu justo valor, totalizaram 3.818.521,20 €.

MAIS-VALIAS NA ALIENAGAO DE TITULOS E DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO

No EXERCICIO DE 2011, os ganhos gerados pelas mais-valias na alienagéo de titulos e de unidades de
participagdo em fundos, totalizaram 4.072.114,52 €.

GA,NHOS GERADOS PELAS MAIS-VALIAS NA ALIENAQAO
DE TITULOS E DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM FUNDOS
ANO VALOR VARIAQAO INCREMENTO
NO NO . NO NO )
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 8.604.257,82 €
2008 | 4.251.262,36 € | -4.352.995,46 € -50,59%
2009 | 6.822.565,49 € | +2.571.303,03 € +60,48%
2010 | 5.127.031,94 € | - 1.695.533,55 € - 24,85%
2011 | 4.072.114,52€ | - 1.054.917,42€ |-4.532.143,30 € | - 20,58% -52,67%
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TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Em 2011, o total dos proveitos e ganhos financeiros foi, assim, de 31.625.777,12 €.

TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS

i VALOR E PESO RELATIVO
ESPECIE 2007 2008 2009 2010 2011
Rendimentos de aplicagdes financeiras 8.505.463,37 €| 12.077.599,47 € |10.974.506,15 € {10.473.864,42 € | 12.459.689,35 €
30,328% 44,106% 35,509% 38,897% 39,397%
Diferenas cambiais favoraveis 581.148,12€| 43593124 € 188.995,70 € 68.279,62 € 9414112 €
2,072% 1,592% 0,612% 0,254% 0,298%
Ajustes em operagBes com futuros 6.783.422,40€| 4.976.680,13 € 251.785,00€ | 3.766.106,00€ | 9.211.786,05 €
24,188% 18,174% 0,815% 13,986% 29,127%
Rendimentos de iméveis 2.383.711,87€| 3.168.368,07 € | 2.562.483,02€ | 2.354.360,70 € | 1.969.524,88 €
8,500% 11,570% 8,291% 8,744% 6,228%
Ganhos por aumento de justo valor i i -| 1644.458,58 €| 381852120 €
- - - 6,107% 12,074%
Mais-valias na alienagéo de titulos e de 9.790.994,53 €| 6.724.712,50 € [16.928.091,77 € | 8.619.882,50€ | 4.072.114,52 €
unidades de participagdo em fundos 34,912% 24,558% 54,773% 32,012% 12,876%
TOTAL 28.044.740,29 € | 27.383.291,41 €| 30.905.861,64 €|26.926.951,82 € | 31.625.777,12 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
VALOR TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 28.044.740,29 €
2008 | 27.383.291,41€ | -661.448,88 € - 2,36%
2009 | 30.905.861,64 € | + 3.522.570,23 € +12,86%
2010 | 26.926.951,82 € | - 3.978.909,82 € -12,87%
2011 | 31.625.777,12 € | + 4.698.825,30 € | + 3.581.036,83 € | + 17,45% +12,77%
=
30.000.000,00€ 1
29.000.000,00€ A 28.044740.29¢€ 27.38329141€
28.000.000,00€ 26926951 82€
27.000.000,00€ | H
26.000.000,00€ | H
25.000.000,00€ |
2400000000€
2007 2008 2009 2010 2011
o TOTALPROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS - QUINQUENIO 2007/2011
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PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS

JUROS DE MORA

No EXERCICIO DE 2011, o valor dos juros de mora aplicados pela CPAS aos Beneficiarios pelo paga-

mento das contribuicbes fora do prazo regulamentar, totalizou 709.291,21 €.

PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
JUROS DE MORA

ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO

NO NO NO NO

ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 799.527,51 €
2008 | 665.474,81 € | - 134.052,70 € -16,77%
2009 | 757.214,77€ | +91.739,96 € +13,79%
2010 | 893.398,15€ | + 136.183,38 € +17,98%
2011 | 709.291,21 € | - 184.106,94 € | -90.236,30 € | - 20,61% -11,29%
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288888882 | 1952151 66547481€ 151214717 € M 709.201,21¢€
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MULTAS

O valor das multas provenientes das penas pecuniarias aplicadas pelas instancias disciplinares da Ordem
dos Advogados e da Camara dos Solicitadores, que revertem para a CPAS, nos termos do artigo 91.° do
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O JUROS DE MORA - QUINQUENIO 2007/2011

RCPAS, foi de 83.462,70 €.

PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
MULTAS

ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO

NO NO_ NO NO_

ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 3312098 €
2008 | 38.309,57€ | +5.18859¢€ +15,67%
2009 | 70.499,00€ | +32.189,43 € +84,02%
2010 [ 102.733,34 € | +32.234,34 € +45,72%
2011 | 83462,70€ ] -19.270,64 € | +50.341,72€ | -18,76% | +151,99%
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CORRECGOES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES

No EXERCICIO DE 2011, o valor das correcgdes relativas a exercicios anteriores foi de 344.754,54 €.

PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
CORRECGOES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES

ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO

NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 497.047,86 €

2008 | 574.905,73€ | +77.857,87 € +15,66%
2009 | 303.344,59 € | - 271.561,14 € -47,24%
2010 | 324.249,29€ | +20.904,70€ +6,89%
2011 | 344.754,54 € | +20.505,25 € | - 152.293,32€ | +6,32% - 30,64%
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500000,00€
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O CORRECGOES RELATIVAS A ANOS ANTERIORES - QUINQUENIO 2007/2011

ANULAGAO DE PROVISOES PARA CONTRIBUIGOES EM DIiVIDA

No EXERCICIO DE 2011, os ganhos extraordinarios provenientes do pagamento de contribuices em
divida, de anos anteriores, que haviam sido provisionadas, com a consequente anulagdo dessas provi-
soes, foi de 1.019.929,49 €.

Considerando que o paradigma contabilistico de qualificagdo e langamento desta rubrica no capitulo dos
ganhos extraordinarios sé se iniciou, com tal inser¢éo sistematica no capitulo dos ganhos, no exercicio de
2008, assim s0 sera efectuada a analise a partir do referido ano.
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PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
ANULAGAO DE PROVISOES PARA CONTRIBUIGOES EM DiVIDA
ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 -
2008 | 871.126,84 €
2009 | 926.782,77€| +55.65593€ +6,39%
2010 | 1.527.670,66 € | + 600.887,89 € +64,84%
2011 | 1.019.929,49€ | -507.741,17 €| 1.019.929,49 € | - 33,24% -
1800.000,00€ i )
160000000€ 152167086€
1.400.000,00€ 678277
1200000006 1.019.92849¢€
1.000.000,00€ 817584 ¢ _—_\-““
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40000000€
20000000€ 0.00
000¢€
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DANULAGAO DE PROVISOES PARA CONTRIBUICOES EMDIVIDA - QUINQUENIO 2007/2011

OUTROS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS

No EXERCICIO DE 2011, o valor de outros proveitos e ganhos extraordinarios foi de 33.769,77 €.

58
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
OUTROS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO

ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 79.963,70€
2008 | 87.68380€| +7.720,10€ +9,65%
2009 | 193.430,31 € | + 105.746,51 € +120,60%
2010 89.877,13€ | -103.553,18 € - 53,54%
2011 33.769,77€| -56.10736€| -46.19393€| -6243% |  -57,77%
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O OUTROS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS - QUINQUENIO 2007/2011 ‘
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TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS

8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

Do exposto resulta que, no EXERCICIO DE 2011, o total dos proveitos e ganhos extraordinarios foi de

2.191.207,71 €.

TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS

i VALOR E PESO RELATIVO
ESPECIE 2007 2008 2000 2010 2011
Juros de mora 799.527,51€ 665.474,81€ | T757.214,77€ 893.398,15€ | 709.291,21€
56,683% 29,742% 33,635% 30,409% 32,370%
Multas 33.120,98 € 38.309,57 € 70.499,00 € 102.733,34 € 83.462,70 €
2,348% 1,712% 3,132% 3,497% 3,809%
Restituigéo de impostos 860,99 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,061% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Correcgdes relativas a 497.047,86 € 574.905,73€ | 303.344,59 € 324.249,29€ | 344.754,54 €
exercicios anteriores 35,239% 25,694% 13,474% 11,037% 15,734%
Anulag&o de provisdes para contri- 0,00 € 871.126,84 € | 926.782,77 €| 1.527.670,66 € | 1.019.929,49 €
buicdes em divida 0,000% 38,933% 41,167% 51,998% 46.546%
Outros proveitos e 79.963,70 € 87.683,80€ | 193.430,31€ 89.877,13 € 33.769,77 €
ganhos extraordinarios 5,669% 3,919% 8,592% 3,059% 1,541%
TOTAL 1.410.521,04 € | 2.237.500,75€| 2.251.271,44 €| 2.937.928,57 € | 2.191.207,71 €
100,000% 100,000% 100,00% 100,00% 100,000%
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 |1.410.521,04 €
2008 |2.237.500,75 €|+ 826.979,71 € +58,63%
2009 |2.251.271,44 €| +13.770,69 € +0,62%
2010 |2.937.928,57 €|+ 686.657,13 € +30,50%
2011 |2.191.207,71 €| - 746.720,86 €| + 780.686,67 €| - 25,42% - 55,35%
3500.000,00€ -
3.000.000,00€ - : 9379_28'57€
2500.000,00€ 2237 50075€ LniIe 2191.207,71 €
200000000€ 44 4051 046
1.500.000,00€ -
1.000.000,00¢ -
500.00000¢ A
000¢
2007 2008 2009 2010 2011
o TOTALDOS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS - QUINQUENIO 200712011
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TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS
Contribuicdes emitidas 75.870.129,32€ | 68,440%
Procuradoria e taxas de justiga civel 1.167.982,29 € 1,054%
Receitas de assisténcia 1.405,00 € 0,001%
77.039.516,61€ | 69,495%
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Juros de depdsitos 4.493.047,46 € 4,053%
Titulos negociaveis 1.285,95 € 0,001%
Juros de obrigactes 6.963.526,98 € 6,282%
Rendimentos de fundos de investimento mobiliario 62.291,12 € 0,056%
Rendimentos de fundos de investimento imobiliario 838.203,86 € 0,756%
Rendimentos de participagdes sociais 101.333,98 € 0,091%
Diferengas cambiais favoraveis 94.141,12 € 0,085%
Ajustes em operagbes com futuros | 9.211.78605€ | 8310%
Rendimentos de iméveis | 196952488€ [ 1,777%
Ganhos por aumento de justo valor | 3.81852120€ [ 3.445%
Mais-valias 4.072.114,52 € 3,673%
31.625.777,12€ | 28.529%
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
Juros de mora 709.291,21 € 0,640%
Multas 83.462,70 € 0,075%
Correcgdes relativas a anos anteriores 344.754,54 € 0,311%
Anulagéo de provisdes para contribui¢des em divida 1.019.929,49 € 0,920%
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 33.769,77 € 0,030%
2.191.207,71 € 1,977%
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 110.856.501,44 € | 100,000%
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS
ESPECIE VALOR E PESO RELATIVO
2007 2008 2009 2010 2011
59.432.535,05 € | 64.441.043,58 € | 68.785.568,33 € | 75.635.461,41€ | 77.039.516,61 €
OPERACIONAIS 66,862% 68,509% 67,475% 71.692% 69,495%
28.044.740,29 € | 27.383.291,41 € | 30.905.861,64 € | 26.926.951,82€ | 31.625.777,12€
FINANCEIROS 31,551% 29,112% 30,317% 25.523% 28.529%
i 1.410.521,04 € | 2.237.500,75€ | 2251.271,44€| 2.937.92857€| 2.191.207,71€
EXTRAORDINARIOS 1,587% 2,379% 2,208% 2,785% 1,977%
TOTAL 88.887.796,38 € | 94.061.835,74 € | 101.942.701,41 € | 105.500.341,80 € | 110.856.501,44 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 88.887.796,38 €
2008 | 94.061.835,74 € | +5.174.039,36 € +5,82%
2009 | 101.942.701,41 € | + 7.880.865,67 € +8,38%
2010 | 105.500.341,80 € | + 3.557.640,39 € +3,49%
2011 | 110.856.501,44 € | + 5.356.159,64 € | + 21.968.705,06 € | + 5,08% +24,72%
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CUSTOS E PERDAS

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
CUSTO COM PENSOES DE REFORMA

No CAPITULO 5 analisou-se o custo total das pensées de reforma, o qual, enquanto custos de previdén-
cia, se decompde em duas parcelas:

a) Pensdes de reforma relativamente ao montante resultante directamente da carreira contributiva dos
beneficiarios e da aplicacdo da formula de calculo estatutaria — artigo 14.° do RCPAS

b) Suplementos as pens6es de reforma dos beneficiarios cuja carreira contributiva, porque demasiada-
mente curta, pela aplicagdo da féormula de célculo estatutéria, ndo atinge o valor minimo de penséo
garantida - artigo 17.° n.° 1 do RCPAS.

No EXERCICIO DE 2011, os custos de previdéncia com pensdes de reforma foram de 36.881.806,75 €.

CUSTOS DE PREVIDENCIA
CUSTOS DE PREVIDENCIA COM PENSOES DE REFORMA
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO

NO ANO QUINQUENIO NO ANO QUINQUENIO
2007 | 19.707.611,85 €
2008 | 22.695.825,59 € | +2.988.213,74 € +15,16%
2009 | 26.551.008,98 € | + 3.855.183,39 € +16,99%
2010 | 31.284.228,17 € | +4.733.219,19 € +17,83%
2011 | 36.881.806,75 € | + 5.507.578,58 € | + 17.174.194,90 € | + 17,89% +87,14%
40.000.000,00€ 36.881.806,75€
35.000.000,00€ 31.284.22817¢
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o CUSTO DE PREVIDENCIA COM PENSOES DE REFORMA PAGAS - QUINQUENIO 2007/2011
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8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

CUSTO COM SUPLEMENTOS AS PENSOES DE REFORMA

No EXERCICIO DE 2011, os custos de previdéncia com suplementos as pensdes de reforma foram de

1.295.004,98 €.

CUSTOS DE PREVIDENCIA
CUSTOS COM SUPLEMENTOS AS PENSOES DE REFORMA

ANO |  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 1510.309,86 €

2008 | 1419.810,77 € | -90.499,09 € -5,99%

2009 | 1.353.929,80 € | - 65.880,97 € -4,64%

2010 | 1.323.633,87 € | - 3029593 € -2,24%

2011 [ 1.295.004,98 € | - 28.628,93 € | - 215.304,88€ |- 2,16% | - 14,26%
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o CUSTOS DE PREVIDENCIA COM SUPLEMENTOS AS PENSOES DE REFORMA PAGAS - QUINQUENIO 2007/2011
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TOTAL DOS CUSTOS DE PREVIDENCIA

Do que vem de analisar-se resulta, assim, que, no EXERCICIO DE 2011, o total dos custos de previdén-
cia foi de 38.176.811,73 €.

TOTAL DOS CUSTOS DE PREVIDENCIA
i VALOR E PESO RELATIVO
ESPECIE 2007 2008 2009 2010 2011
Pensdes de reforma 19.707.611,85 € 22.695.825,59 € 26.551.008,98 € | 31.284.228,17 €| 36.881.806,75 €
92,882% 94,112% 95,148% 95,941% 96,608%
Suplementos &s pensdes de reforma 1.510.309,86 €| 1.419.810,77 €| 1.353.929,80 €| 1.323.633,87 €| 1.295.004,98 €
7,118% 5,888% 3,643% 4,059% 3,392%
TOTAL 21.217.921,71 € |24.115.636,36 €|27.904.938,78 €|32.607.862,04 € {38.176.811,73 €
100,000% 100,000% 100,00% 100,00% 100,00%
TOTAL DOS CUSTOS DE PREVIDENCIA
ANO VALOR VARIAQZ\O INCREMENTO
NO NO ) NO NO )
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 21.217.921,71 €
2008 | 24.115.636,36 € | + 2.897.714,65 € +13,66%
2009 | 27.904.938,78 € | +3.789.302,42 € +15,71%
2010 | 32.607.862,04 € | +4.702.923,26 € +16,85%
2011 | 38.176.811,73 € | + 5.568.949,73 € | + 16.958.890,02 € | + 17,08% +79,93%
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CUSTO COM SUBSIDIOS DE INVALIDEZ

No CAPITULO 5 analisou-se o custo total dos subsidios de invalidez, que, enquanto custos de assistén-

cia, se decompde em duas parcelas:

a) Os subsidios de invalidez cujo montante resulta directamente da carreira contributiva dos benefici-
arios e da aplicagéo da férmula de calculo estatutaria — artigo 14.° do RCPAS;

b) Os suplementos aos subsidios de invalidez dos beneficiarios cuja carreira contributiva, porque
demasiadamente curta, pela aplicagéo da férmula de calculo estatutaria, ndo atinge o valor minimo
de pensao garantida - artigo 17.° n.° 1 do RCPAS.

No EXERCICIO DE 2011, os custos com subsidios de invalidez foram de 1.501.733,04 €.

CUSTOS DE ASSISTENCIA
CUSTOS COM SUBSIDIOS DE INVALIDEZ
ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 1.026.176,23 €
2008 | 1.267.160,69 € | + 240.984,46 € +23,48%
2009 | 1.552.131,95€ | + 284.971,26 € +22,49%
2010 | 2.024.337,80 € | + 472.205,85 € +30,42%
2011 | 1.501.733,04 € | - 522.604,76 € | + 475.556,81 € | - 25.82% +46,34%
250000000€ 4
2024337 80€
200000000€ 1 155213195€ ,_| 1.501.733,04€
1267 16069€
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CUSTO COM SUPLEMENTOS AOS SUBSIDIOS DE INVALIDEZ
No EXERCICIO DE 2011, o custo com suplementos aos subsidios de invalidez foi de 5.869,71 €.

CUSTOS DE ASSISTENCIA
CUSTOS COM SUPLEMENTOS AOS SUBSIDIOS DE INVALIDEZ
ANO | VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO

ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 29.724,03 €

2008 | 29.547,98 € - 176,05 € -0,59%
2009 | 29.547,98 € 0,00 € 0,00%
2010 | 29.923,10€ | +37512€ +1,27%
2011 | 5.869,71€ | -24.053,39€ | -23.854,32 € | - 80,38% - 80,25%
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‘ o CUSTOS DE ASSISTENCIA COM SUPLEMENTOS A0S SUBSIDIOS DE INVALIDEZ PAGOS - QUINQUENIO 2007/2011 ‘

OUTROS CUSTOS DE ASSISTENCIA

Nos custos de assisténcia, para além dos montantes gastos com subsidios de sobrevivéncia, beneficios
de nascimento, beneficios de maternidade, internamento hospitalar por maternidade, internamento hospi-
talar por doenga, beneficios de recuperagéo, assisténcia médica e medicamentosa, beneficios de assis-
téncia extraordinarios, subsidios por morte, beneficios de comparticipagdo nas despesas de funeral, sub-
sidios de assisténcia e bolsas de estudo, ja analisados, individualmente, nos capitulos 5 e 6, ha a consi-
derar os dois seguros que, a seguir, se referem.

CUSTO COM SEGURO DE ASSISTENCIA MEDICA PERMANENTE

O custo, em 2011, com oferta aos beneficiarios da CPAS do Seguro de Assisténcia Médica Permanente,
ascendeu a 158.216,08 €, sendo de referir que, com a atribuicdo deste seguro, pretendeu a CPAS, de
algum modo, colmatar o desaparecimento da UNIMED.

CUSTO COM SEGURO DE GRUPO ACIDENTES PESSOAIS

O custo, em 2011, com oferta do Seguro de Grupo de Acidentes Pessoais aos beneficiarios da CPAS,
que tinham as suas contribui¢des regularizadas, em 31 de Dezembro de 2010, ascendeu a 152.833,20 €.

CUSTOS DE ASSISTENCIA
CUSTO TOTAL COM SEGURO DE ACIDENTES PESSOAIS
ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO

ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 133.592,00 €

2008 | 141.088,00 € | +7.496,00 € +5,61%
2009 | 148.124,20 € | +7.036,20 € +4,99%
2010 | 152.728,16 € | +4.603,96 € +3,11%

2011 | 152.833,20€ | +10504€| +19.241,20€ | +0,07% +14,40%

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2011



56.000,00¢€ 4
50.000,00€ 4
45.000,00€ 4

1

1

1

140.000,00€ 4
133592,00€

135.000,00€ 4

1

1

1

30.000,00€ 4
25.000,00€ 4
20000,00€

8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

141.088,00€

148.124,20€

16272816 €

152.833,20€

2007

2008

2009

200

20m

‘ o CUSTOS COM SEGURO DE GRUPO - ACIDENTES PESSOAIS - QUINQUENIO 2007/201 1

TOTAL DOS CUSTOS DE ASSIST

ENCIA

O total dos custos de assisténcia foi, pois, em 2011, de 8.978.491,75 €.

TOTAL DOS CUSTOS DE ASSISTENCIA

ESPECIE VALOR E PESO RELATIVO

2007 2008 2009 2010 2011
Subsidios de invalidez 1.026.176,23 € | 1.267.160,69 € | 1.552.131,95 € | 2.024.337,80 € | 1.501.733,04 €
15,888% 18,110% 19,639% 22,705% 16,844%
Suplementos a0s subsidios de invalidez 29.724,03 € 29.547,98 € 29.547,98 € 29.923,10 € 5.869,71 €
P 0,460% 0,422% 0,374% 0,336% 0,066%
i, o 2.959.955,11 € | 3.186.352,47 € | 3.487.469,07 € | 3.975.797,17 € | 4.228.895,86 €
Subsidios de sobrevivéncia 45,828% 45,539% 44,126% 44,593% 47.432%
. . 370.774,30€ | 392.361,00€ | 430.614,00€ | 437.32500€ | 490.195,00 €
Beneficios de nascimento 5,741% 5,608% 5,448% 4,905% 5,498%
Beneficios de matermidade 728.306,50€ | 781.036,80€ | 927.311,40€| 876.817,50 € | 1.082.879,50 €
11,276% 11,163% 11,733% 9,835% 12,146%
) . 123.742,73 €| 112.759,41€| 102.97743€| 107.232,61€| 461.994,75€
Internamento hospitalar por maternidade 1916% 1612% 1303% 1203% 5.182%
) 270.54551€| 194.27866 € | 247.676,34€| 266.663,83€| 120.864,22€
Internamento hospitalar por doenca 4.189% 2 777% 3.314% 2.991% 1356%
- N 292.330,95€ | 339.035,73€| 385.857,60€| 487.577,95€| 298.767,39€
Beneflcios de recuperagio 4526% 4,845% 4,882% 5,460% 3,351%
A . 43.440,53 € 37.335,92 € 34.091,78 € 28.046,33 € 28.008,96 €
Assisténcia médica e medicamentosa 0.673% 0.534% 0.431% 0.315% 0.314%
Beneficios de assisténcia eventual 216,67 € 0.00€ 190,00 € 253333 € 1449,50 €
0,003% 0,000% 0,002% 0,028% 0,016%
Subsidios por morte 237.228,58 €| 230.660,52€ | 289.205,99€ | 360.694,56€ | 279.420,63€
P 3,673% 3,297% 3,659% 4,046% 3,134%
Despesas de funeral 32.550,980€ 36.833,160€ 31 .032,480€ 36.41 7,94°€ 35.300,35°€
0,504% 0,526% 0,393% 0,408% 0,396%
i, o 127.305,00 € | 141.174,00€ | 134.343,00€ | 123.786,00€ | 126.477,00€
Subsidios de assisténcia 1,971% 2,018% 1,700% 1,388% 1,419%
Bolsas de estudo 7.943,39 € 7.157,78 € 7.943,39 € 5.848,43 € 5.586,56 €
0,123% 0,102% 0,101% 0,066% 0,063%
Assisténcia médica Unimed 75.047,52€ | 100.187,69 € 94.931,67 € 0,00 € 0,00 €
1,162% 1,432% 1,201% 0,000% 0,000%
Seguro de assisténcia médica permanente O’OOO€ 0,000€ O’OOO€ 0,000€ 158'216’080€
0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 1,775%
Seguro de grupo de acidentes pessoais 133.592,000€ 141.088,000€ 148.124,200€ 152.728,160€ 152.833,200€
2,068% 2,016% 1,874% 1,713% 1,714%
TOTAL 6.458.880,03 € | 6.996.969,81 €| 7.903.448,28 €| 8.915.729,71 € | 8.978.491,75 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
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TOTAL DOS CUSTOS DE ASSISTENCIA

ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 6.458.880,03 €

2008 | 6.996.969,81€ | +538.089,78 € +8,33%

2009 | 790344828 € | +906.478,47 € +12,96%

2010 8915.729,71€ | +1.012.281,43€ +1281%

2011 8.978.491,75€ +62.762,04 € | +2.519.611,72€ | +0,70% +39,01%

9.700.000,00€ 891572071¢ 8.978.491,75€

8.700.000,00€ 4 790344828¢€

7.700.000,00€ 6.996.969,81€
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O TOTALDOS CUSTOS DE ASSISTENCIA - QUINQUENIO 2007/2011

CUSTOS COM RESGATES DE CONTRIBUIGOES

Trata-se de matéria j& analisada no capitulo 4.

CUSTOS COM ADMINISTRAGAO
CUSTOS COM ADMINISTRAGAO CORRENTE
No EXERCICIO DE 2011, o valor dos custos totais com administracéo corrente foi de 2.370.393,56 €.

CUSTOS DE ADMINISTRAGAO
CUSTOS TOTAIS COM ADMINISTRAGAO CORRENTE
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO

ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO

2007 | 1.995.013,33 €

2008 | 1.865.086,52 € | - 129.926,81 € -6,51%
2009 | 1.923.635,17€ | +58.548,65€ +3,14%
2010 | 2.000.755,23 € | +77.120,06 € +4,01%

2011 | 2.370.393,56 € | + 369.638,33 € | + 375.380,23 € | + 18,47% +18,82%

237039356 €

—
186508652€ 192363,17€ 2000755, 23€

2000.000,00€ 4 I

2500.000,00€ 4 199501333¢

1.500.000,00€

1.000.000,00€

500.000,00€ 4

000€ — T T T T
2007 2008 2009 2010 20m

O CUSTOS TOTAIS COM A ADMINISTRAGAQ CORRENTE - QUINQUENIO 2007/2011
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CUSTOS COM ADMINISTRAGAO SOCIAL

Por seu turno, o valor dos custos totais com administragao social foi de 100.100,59 €.

105.000,00€
100.000,00€ 4

95.000,00€ 4

90.000,00€ 4
85000,00€ 4

80.000,00€ 4

7500000€

CUSTOS DE ADMINISTRAGAO
CUSTOS TOTAIS COM ADMINISTRAGAO SOCIAL
ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 86.777,14 €
2008 | 89.75489€ | +2.977,75€ +343%
2009 | 90.537,26€ | +782,37€ +0,87%
2010 [ 100.123,15 € | +9.585,89 € +1059%
2011 100.100,59€ | -22,56€ | +13.32345€| -002%|  +1535%
100123.15¢€ 100.100,59 €
90.537,26€
89754 89€
86.77714€ —
2007 2008 I 2009 2010 2011

o CUSTOS TOTAIS COM A ADMINISTRAGAO SOCIAL - QUINQUENIO 200712011

CUSTOS COM REFORGO DA PROVISAO PARA CONTRIBUIGOES EM DiVIDA

No EXERCICIO DE 2011, o valor dos custos com reforco da provisdo para contribuicdes em divida foi de

12.225.220,91 €.

CUSTOS COM REFORGO DA PROVISAO
PARA CONTRIBUICOES EM DIVIDA
ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO

ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 6.313.357,89¢€
2008 | 7.674.232,44 € | +1.360.874,55 € +21,56%
2009 | 899921822 € | +1.324.98578 € +17,27%
2010 | 10.462.179,54 € | +1462.961,32 € +16,26%
2011 [ 12.225.22091 € | + 1.763.041,37 € | +5.911.863,02 € | + 16,85% |+ 93,64%
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O CUSTOS COM O REFORCO DA PROVISAO PARA CONTRIBUIGOE'S EM DIVIDA - QUINQUENIO 2007/2011
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CUSTOS COM REFORGO DA PROVISAO PARA RISCOS E ENCARGOS

No EXERCICIO DE 2011, o valor dos custos com reforco da proviséo para riscos e encargos totalizou
135.754,00 €, e destina-se a fazer face a potenciais custos futuros resultantes de processos em curso

nos tribunais.

OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento pago pela CPAS relativamente as aplicagdes financeiras cujos ganhos ndo
se encontram no ambito da isengéo conferida pelo artigo 9.° n.° 1 alinea ¢) e n.° 2 do Cédigo do IRC,
ascendeu a 2.581.817,90 €.

CUSTOS COM REFORGO DA PROVISAO
PARA CONTRIBUIGOES EM DIVIDA

ANO |  VALOR VARIAGAO INCREMENTO

NO NO NO NO_

ANO | QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 [ 1.947.391,26 €
2008 | 2.201.757,02 € | + 254.365,76 € +13,06%
2009 | 2.040.912,52 € | - 160.844,50 € -7,31%
2010 2.075.543,71 € | +34.631,19¢€ +1,70%
2011 2581.817,90 € | + 506.274,19 € | + 634.426,64 € | +24,39% | +32,58%
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DOUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS - QUINQUENIO 2007/2011

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

EXERCICIO EXERCICIO EXERCICIO EXERCICIO EXERCICIO

ESPECIE DE 2007 DE 2008 DE 2009 DE 2010 DE 2011
Custos de previdéncia 21.217.921,71 € | 24.115.636,36 € | 27.904.938,78 € | 32.607.862,04 € | 38.176.811,73 €
26,421% 28,650% 29,633% 57,087% 58,186%
Custos de assisténcia 6.458.880,03€ | 6.996.969,81€ | 7.903.44828€ | 8.915.729,71€| 8.978.491,75€
8,043% 8,313% 8,393% 15,609% 13,684%
Custos com o reforgo das 41.887.407,00 € | 40.475.249,00 € | 44.312.030,00 € 0,00 € 0,00 €
reservas matematicas 52,101% 48,086% 47,056% 0,000% 0,000%
Custos com resgates de 490.507,08 € 753.309,54 € 634.627,29 € 957.684,44 € | 1.042.93541¢€
contribuicdes 0,610% 0,895% 0,674% 1,677% 1,590%
Custos de administragao 2.081.790,47 €| 1.954.84141€| 201417243€| 2100.878,38€| 2.470.494,15€
2,589% 2,322% 2,139% 3,678% 3,765%
Custos com reforgo da provisao 6.313.357,89€ | 7.674.23244€ | 8.999.218,22 € | 10.462.179,54 € | 12.225.220,91 €
para contribuicdes em divida 7,853% 9,117% 9,557% 18,316% 18,633%
Custos com reforco da provisao 0,00 € 0,00 € 359.134,50 € 0,00 € 0,00 €
para outras dividas de terceiros 0,000% 0,000% 0,381% 0,000% 0,000%
Custos com reforco da provisao 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 135.754,00 €
para riscos e encargos 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,207%
Outros custos e perdas 1.947.391,26 € | 2.201.757,02€ | 2.040.91252€ | 2.075.543,71€| 2.581.817,90 €
operacionais — imposto sobre rendimento 2,422% 2,616% 2,167% 3,634% 3,935%
TOTAL 80.397.255,44 € | 84.171.995,58 €| 94.168.482,02 €| 57.119.877,82 €| 65.611.525,85 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
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8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

VALOR TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO

2007 | 80.397.255,44 €

2008 | 84.171.995,58 € | +3.774.740,14 € +4,70%

2009 | 94.168.482,02 € | +9.996.486,44 € +11,88%

2010 | 57.119.877,82 € | - 37.048.604,20 € - 39.34%

2011 | 65.611.525,85 € | +8.491.648,03 € | - 14.785.729,59 € | + 14,87% -18,39%
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o TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS - QUINQUENIO 200772011

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
JUROS SUPORTADOS
No EXERCICIO DE 2011, o valor dos juros suportados foi de 3.433,61 €.

6.000,00€
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CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
JUROS SUPORTADOS
ANO | VALOR VARIACAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2007 | 2.024,18 €
2008 | 5.277,09 € | +3.252,91 € +160,70%
2009 | 1.499,82€ | -3.777,27 € -71,58%
2010 | 4.887,70 € | + 3.387,88 € +225,89%
2011 | 3.43361€ | -1.454,09€ | +140943€| -29,75% +69,63%
5277.09€ J—
143361 ¢
2024,18€ T

il

1499,82¢

i
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O JUROS SUPORTADOS - QUINQUENIO 200712011
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DIFERENGAS CAMBIAIS DESFAVORAVEIS

Em 2011, o valor das diferencas cambiais desfavoraveis foi de 333.244,95 €.

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
DIFERENGAS CAMBIAIS DESFAVORAVEIS
ANO| VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2007 | 95.154,04 €
2008 | 516.459,60 € | + 421.305,56 € +442,76%
2009 | 72.821,81€ | -443.637,79€ - 85,90%
2010 | 187.297,68 € | + 114.475,87 € +157,20%
2011 | 333.244,95 € | + 145.947,27 € | + 238.090,91 € | +77,92% +250,22%
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O DIFERENGAS CAMBIAIS DESFAVORAVEIS - QUINQUENIO 2007/2011

ENCARGOS COM SERVIGOS BANCARIOS

Nesta rubrica consideram-se, entre outros, 0s custos com comissdes de gestao de carteiras, comissdes
de guarda de titulos, encargos com venda de activos financeiros, encargos com cobranga de contribui-
¢Oes, encargos com cobranca de juros, encargos com transferéncias bancarias, estas relativas a transfe-
réncias entre bancos, a pagamento de pensdes e a pagamentos de beneficios, encargos com informa-

¢Oes bancarias e encargos com requisi¢des de cheques, o que totalizou 1.394.056,69 €.

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
ENCARGOS COM SERVIGOS BANCARIOS
ANO VALOR VARIAQZ\O INCREMENTO
NO NO | NO NO |

ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 1.131.973,71 €
2008 | 1.108.770,51€ | -23.203,20 € -2,05%
2009 | 938.257,56€ | - 170.512,95€ -15,38%
2010 | 1.108.459,14 € | + 170.201,58 € +18,14%
2011 | 1.394.056,69 € | + 285.597,55 € | +262.082,98 € | + 25,77% +23,15%
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AJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS

As perdas geradas pelo reforgo ou pagamento das diferengas negativas nas contas-margem de opera-
¢Oes com futuros totalizaram 13.198.652,05 €.

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
AJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS
ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 541025000 €
2008 | 5.18647563€ | -223.77437€ -4,14%
2000 | 24922150 € | -4.937.254,13 € -95,19%
2010 | 4.064.00000 € | +3.814.778,50 € +1.530,68%
2011 | 13.198.652,05 € | +9.134.652,05 € | +7.788.402,05 € | +224,77% |  +143,96%
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@AJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS - TRIENIQ 20062010

CUSTOS E PERDAS COM IMOVEIS

Nesta rubrica consideram-se, entre outros, os custos com conservagao e repara¢do, amortizagoes e rein-
tegracdes, fornecimento de servigos, agua e electricidade, seguros, material de limpeza, trabalhos espe-
cializados, remuneragdes certas com porteiros, segurancga social dos porteiros, que totalizaram, em 2011,

392.242,26 €.
CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
CUSTOS E PERDAS COM IMOVEIS
ANO VALOR VARIA(,‘AO INCREMENTO
NO NO ) NO NO )
ANO QUINQUENIO ANO QUINQUENIO
2007 | 525.767,45€
2008 | 337.476,00€ | - 188.291,45€ - 35,81%
2009 | 488.401,19€ | +150.925,19 € +44,72%
2010 | 1.131.882,77 € | + 643.481,58 € +131,75%
2011 | 392.242,26 € | -739.640,51 € | - 133.525,19€ | -65,35% - 25,40%
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MENOS-VALIAS NA ALIENAGAO DE TiTULOS E UNIDADES DE PARTICIPAGAO

No EXERCICIO DE 2011, o valor das menos-valias na alienacéo de titulos e unidades de participagao foi
de 3.801.377,00 €.

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS EXTRAORDINARIAS
MENOS-VALIAS NA ALIENAGAO DE TITULOS
E UNIDADES DE PARTICIPACAO
ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 2.306.064,74 €
2008 | 7.551.300,55 € | + 5.245.235,81 € + 227 45%
2009 | 3.300.818,58 € | - 4.250.481,97 € - 56,29%
2010 | 1.680.062,88 € | - 1.620.755,70 € -49,10%
2011 3801.377,00€ | + 2.121.314,12 € | + 1495.312,26 € [ 126,26% | +64,84%
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T MENOS-VALIAS NA ALIENAGAO DE TITULOS E UNIDADES DE PARTICIPAGAC - QUINQUENIO 200712011

CUSTOS COM REDUGAO DE JUSTO VALOR

A adopgéo do critério de valorimetria dos investimentos financeiros pelo seu justo valor, que a CPAS pas-
sou a adoptar, desde o EXERCICIO DE 2010, de acordo com os principios contabilisticos internacional-
mente aceites, permite ilustrar, de forma apropriada, a situagéo liquida da Instituicdo, ao considerar-se o
valor pelo qual o investimento financeiro detido poderia ser negociado no mercado de capitais, em 31 de
Dezembro, entre partes conhecedoras e dispostas a tal, numa transacg@o em que néo exista relaciona-
mento entre elas. Os custos com investimentos financeiros da CPAS, avaliados em 31 de Dezembro de
2011, pelo seu justo valor, totalizaram 6.928.409,55 €.
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TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
ESPECIE 2007 2008 2009 2010 2011
Juros suportados 2.024,18 € 5.277,09 € 1.499,82 € 4.887,70 € 3.433,61€
0,016% 0,018% 0,019% 0,028% 0,013%
Diferengas de 95.154,04 € 516.459,60 € 72.821,81€ 187.297,68 € 333.244,95€
Cambio desfavoraveis 0,730% 1,758% 0,923% 1,068% 1,279%
Encargos com 1.131.973,71€| 1.108.770,51 € 938.257,56 € | 1.108.459,14 € | 1.394.056,69 €
Servicos bancarios 8,689% 3,774% 11,894% 6,320% 5,351%
Ajustes em operagdes 5410.250,00 € | 5.186.475,63 € 249.221,50 € | 4.064.000,00 € {13.198.652.05 €
Com futuros 41,529% 17,656% 3,159% 23.171% 50,664%
Iméveis 525.767,45€ 337.476,00 € 488.401,19€ | 1.131.882,77 € 392.242,26 €
4,036% 1,149% 6,191% 6,453% 1,506%
Menos-valias 2.306.064,74 € | 7.551.300,55€ | 3.300.818,58 € | 1.680.062,88 € | 3.801.377,00 €
17,701% 25,706% 41,844% 9,579% 14,592%
Constituicao de provisdo para 3.556.304,89 € | 14.670.121,28 € | 2.837.460,53 € | 9.362.612,69 € 0,00€
desvalorizag&o de titulos 27,298% 49,939% 35,970% 53,381% 0,000%
Redugdo de justo valor 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € | 6.928.409,55€
0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 26,595%
TOTAL 13.027.539,01 € | 29.375.880,66 € | 7.888.480,99 € [17.539.202,86 € |26.051.416,11 €
100,000% 100,000% 100,00% 100,00% 100,00%
VALOR TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
ANO VALOR VARIAC.Z\O INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 13.027.539,01 €
2008 | 29.375.880,66 € | + 16.348.341,65 € +125,49%
2009 | 7.888.480,99 € | - 21.487.399,67 € -73,15%
2010 | 17.539.202,86 € | +9.650.721,87 € +122,34%
2011 | 26.051.416,11 € | +8.512.213,25€ | + 13.023.877,10 € | +48,53% +99,97%
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CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
CORRECGOES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES

No EXERCICIO DE 2011, o valor das correccOes relativas a exercicios anteriores foi de 251.164,08 €.

CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
CORRECC()ES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES
ANO VALOR VARIAQAO INCREMENTO
NO NO ] NO NO )

ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 133.347,78 €
2008 | 1.007.432,85 € | + 874.085,07 € i+ 655,49%
2009 76.704,77 € | -930.728,08 € - 92,39%
2010 40.607,37 € | -36.097,40 € -47,06%
2011 | 251.164,08 € | + 210.556,71 € | + 117.816,30 € 1+ 518,52% +88,35%
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OUTROS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
No EXERCICIO DE 2011, o valor de outros custos e perdas extraordinarias foi de 61.068,82 €.

CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
OUTROS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS

ANO| VALOR VARIACAO INCREMENTO
NO NO
NOANO |y ivauenio | NOANO | quinauenio
2007 | 2139764 €
2008 | 1392184 €| -747580€ 234.94%
2009 | 35.786,50 € | + 21.864,66 € +157,05%
2010 | 12.390,86 € | - 23.395,64 € -65.38%

2011 | 61.068,82 € | + 48.677,96 € | +39.671,18 € | + 392,85% +185,40%
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o OUTROS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS - QUINQUENIO 2007/2011

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
VALOR E PESO RELATIVO
RUBRICA 2007 2008 2009 2010 2011
Correcgdes relativas a | 133.347,78 € (1.007.432,85€ | 76.704,77 € | 40.607,37 € | 251.164,08 €
exercicios anteriores 86,172% 98,637% 68,187% 76,620% 80,441%
Outros custos e 2139764 €| 13.921,84€| 35.786,50€ | 12.390,86 € | 61.068,82 €
perdas extraordinarias 13,828% 1,363% 31,813% 23,380% 19.559%
TOTAL 154.745,42 € |1.021.354,69 € | 112.491,27 € | 52.998,23 € | 312.232,90 €
100,000% 100,000% 100,000% | 100,000% 100,000%
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8. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
Custos de previdéncia 38.176.811,73€ | 41,508%
Custos de assisténcia 8.978.491,75 € 9,762%
Custos com resgates de contribuigdes 1.042.93541 € 1,134%
Custos de administragao 2.740.494 15 € 2,686%
Reforgo da provis&o para contribuigdes em divida 12.225.22091 €| 13,292%
Reforco da provisdo para riscos e encargos 135.754,00 € 0,148%
Outros custos e perdas operacionais 2.581.817,90 € 2,807%
65.611.525,85€ | 71,336%
CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
Juros suportados 3.433,61€ 0,004%
Diferengas cambiais desfavoraveis 333.24495€ 0,362%
Encargos bancérios 1.394.056,69 € 1,516%
Ajustes em operagdes com futuros 13.198.652,05€ | 14,350%
Custos e perdas com imoveis 3092.242,26 € 0,426%
Menos-valias na alienag&o de titulos e unidades de participagéo | 3.801.377,00 € 4.133%
Redugé&o de justo valor 6.928.409,55 € 7,533%
26.051.416,11 € | 28,324%%
CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 251.164,08 € 0,273%
Outros custos e perdas extraordinarias 61.068,82 € 0,066%
312.232,90 € 0,339%
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 91.975.174,86 € | 100,000%
. TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS
ESPECIE VALOR E PESO RELATIVO
2007 2008 2009 2010 2011
Operacionais 80.397.255,44 €| 84.171.995,58 €| 94.168.482,02 €| 57.119.877,82 €|65.611.525,85 €
85,913% 73,468% 92,169% 76,453% 71,336%
Financeiras 13.027.539,01 €| 29.375.880,66 €  7.888.480,99 €| 17.539.202,86 €|26.051.416,11 €
13,921% 25,640% 7,121% 23,476% 28,324%
Extraordinarias 154.745,42 €| 1.021.354,69 € 112.491,27 € 52.998,23 €| 312.232,90€
0,165% 0,892% 0,110% 0,071% 0,339%
TOTAL 93.579.539,87 € | 114.569.230,93€ | 102.169.454,28 € | 74.712.078,91 €|91.975.174,86 €
100,000% 100,000% 100,000% 100,000% 100,000%
VALOR TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 93.579.539,87 €
2008 | 114.569.230,93 € | +20.989.691,06 € t+ 22,43%
2009 | 102.169.454,28 € | - 12.399.776,65 € -10,82%
2010 | 74.712.078,91 € | - 27.457.375,37 € -26,87%
2011 | 91.975.174,86 € | + 17.263.095,95 € | - 1.604.365,01 € 1+ 23,11% -1,71%
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o TOTAL DE CUSTOS E PERDAS - QUINQUENIO 2007/2011

RESULTADOS

RESULTADO OPERACIONAL
Nesta secgao, analisam-se 0s ganhos ou as perdas resultantes da actividade principal da Institui¢ao.

Com o apuramento do resultado operacional, também denominado resultado econémico, pretende-se
medir e avaliar a capacidade da actividade principal da CPAS para gerar, ou ndo, excedentes no fim do
exercicio.

Conforme atrés se deixou referido, no EXERCICIO DE 2011, os proveitos e ganhos operacionais totaliza-
ram 77.039.516,61 €, contra custos e perdas operacionais totais de 65.611.525,85 €.

Resulta, assim, que, no EXERCICIO DE 2011, o resultado operacional foi de 11.427.990,76 €, do que
decorre que o0s proveitos e ganhos da actividade principal da Instituigdo foram suficientes para cobrir 0s
custos e perdas emergentes da mesma actividade.

RESULTADO FINANCEIRO

Nesta sec¢do analisam-se 0s ganhos ou as perdas resultantes das decisfes estratégicas da CPAS em
matéria de investimentos financeiros.

Com o apuramento do resultado financeiro, pretende-se medir e avaliar o impacto dos investimentos fi-
nanceiros sobre os resultados da Instituigéo.

No que conceme aos proveitos e ganhos, nos termos atras constantes, no EXERCICIO DE 2011, os pro-
veitos € ganhos financeiros totalizaram 31.625.777,12 €, ao passo que os custos e perdas financeiras
ascenderam a 26.051.416,11 €, do que resulta um resultado financeiro positivo de 5.574.361,01 €, do
que decorre que os proveitos e ganhos dos investimentos financeiros da Instituicio permitiram cobrir, e
com excedente, os custos e perdas financeiras.

RESULTADO CORRENTE
Nesta secgao, analisam-se 0s ganhos ou as perdas resultantes da actividade corrente da Institui¢éo.

Com o apuramento do resultado corrente, pretende-se medir e avaliar o equilibrio da exploragéo corrente
da Instituicao.

Como se referiu, 0 resultado operacional foi, em 2011, de 11.472.990,76 € e o resultado financeiro de
5.574.361,01 €, do que se apurou um resultado corrente de 17.002.351,77 €.

RESULTADO EXTRAORDINARIO
Nesta secgao, analisam-se 0s ganhos ou as perdas alheias a exploragao corrente a CPAS.
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Com o apuramento do resultado extraordinario, pretende-se medir e avaliar o impacto positivo ou negati-
vo de fendmenos econdmico-financeiros de caracter eventual e imprevisto ou imprevisivel.

Em 2011, os proveitos e ganhos extraordinarios totalizaram 2.191.207,71 €, tendo sido os custos e per-
das extraordinarias de 312.232,90 €, do que decorre o resultado extraordinario de 1.878.974,81 €.

RESULTADO LiQUIDO

Nestes termos, o saldo final do exercicio, resultante da adi¢do do resultado operacional com o resultado
financeiro e com o resultado extraordinario, foi de 18.881.326,58 £.
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COBRANCA E DiVIDA DE CONTRIBUICOES

COBRANGA DE CONTRIBUIGOES

Em 2011, o valor liquido de cobranca de contribui¢des, referentes ao proprio ano [59.458.573,41 €] e a
anos anteriores [2.956.958,41 €], abatidas de devolugdes [70.730,23 €], foi de 62.344.801,59 €.

9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

VALOR TOTAL LiQUIDO DA COBRANGA DE CONTRIBUI(}OES
ANO VALOR VARIAC}AO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_

ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 47.997.081,39 €
2008 | 51.716.921,22 € | + 3.719.839,83 € +7,75%
2009 | 56.668.901,59 € | +4.951.980,37 € +9,58%
2010 | 61.556.224,62 € | + 4.887.323,03 € +8,62%
2011 | 62.344.801,59 € | +788.576,97 € | + 14.347.720,20 € | + 1,28% +29,89%
50.000.000,00 € 35€
40.000.000,00€ 4
30.000.000,00€
20.000.000,00€
10.000.000,00€ 4

0,00€
2007 2008 2009 2010 2011
@ VALOR TOTAL LIQUIDO DA COBRANGA DE CONTRIBUICOES - QUINQUENIO 2007/2011
DIVIDA DE CONTRIBUIGOES

DiVIDA GERADA NO PROPRIO EXERCICIO

No EXERCICIO DE 2011, o valor liquido da emiss&o de contribuicdes referentes ao proprio ano foi de
76.088.459,75 €. Como se referiu acima, o valor liquido da cobranga de contribuigdes referentes ao pro-
prio ano foi de 59.397.901,55 €, sendo, portanto, a diferenga entre os dois valores o correspondente a
divida de contribuigdes referentes ao proprio ano, isto é 16.690.558,20 €.

RELAGAO ENTRE EMISSAO E COBRANGA DE CONTRIBUIGOES
ANO VALOR LiQUIDO DA EMISSAO DE | VALOR LiQUIDO DA COBRANGA DE | RELAGAO
CONTRIBUICOES DO PROPRIO ANO | CONTRIBUICOES DO PROPRIO ANO %
2007 54.498.005,37 € 44.951.027,30 € 82,48%
2008 60.741.208,93 € 49.399.222,90 € 81,33%
2009 67.121.519,05 € 53.966.557,00 € 80,40%
2010 73.215.587,25 € 58.337.991,19 € 79,68%
2011 76.088.459,75 € 59.397.901,55 € 78,06%
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VALOR DA DIVIDA DE CONTRIBUICOES REFERENTES AO PROPRIO ANO
ANO|  VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO_ NO NO_
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 9.546.978,07 €
2008 | 11.341.986,03 € | +1.795.007,96 € +18,80%
2009 | 13.154.962,05 € | +1.812.976,02 € +15,98%
2010 | 14.877.59,06 € | +1.722.634,01 € +13,09%
2011 | 16.690.558,20 € | + 1.812.962,14 € | +7.143.580,13 € | +12,19% | +74,83%
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O VALOR DA DIVIDA DE CONTRIBUIGOES REFERENTES AO PROPRIO ANO - QUINQUENIO 200712011

DiVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES

Analisada que foi a divida de contribuicdes referentes ao préprio ano, gerada no EXERCICIO DE 2011,
procede-se, ora, a analise da divida acumulada de contribuigdes e sua recuperagao.

Assim, no termo do EXERCICIO DE 2010, o valor da divida acumulada de contribuicdes, desde 1 de
Janeiro de 1973 até 31 de Dezembro de 2010, era de 81.124.224,73 €.

Em 2011, o valor da divida de contribuigdes referentes ao proprio ano, gerada neste exercicio, foi de
16.690.558,20 €, tendo-se recuperado de divida acumulada de contribui¢des referentes a anos anteriores

3.165.230,47 €.

Donde, no final do ano, o valor da divida acumulada de contribuicdes passou a totalizar 94.649.552,46 €.

VALOR DA DiVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUICOES

ANO VALOR VARIAQAO INCREMENTO
NO NO ] NO NO )
ANO QUINQUENIO ANO | QUINQUENIO
2007 | 50.650.784,90 €
2008 | 59.490.761,64 € | +8.839.976,74 € +17,45%
2009 | 69.726.233,39 € | + 10.235.471,75 € +17,21%
2010 | 81.124.224,73 € | + 11.397.991,34 € +16,35%
2011 | 94.649.552,46 € | + 13.525.327,73 € | + 43.998.767,56 € | + 16,67% +86,87%
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‘ O VALOR DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES - QUINQUENIO 200712011

ANALISE DA DiVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUICOES

A divida acumulada de contribuigdes, desde 1 de Janeiro de 1973 até 31 de Dezembro de 2011, apresen-
tou a seguinte evolugao no periodo de 1994 a 2011:

DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES

ANO

VALOR

VARIAGAO

%

1994

5.568.268,40 €

1995

7.540.011,01 €

1.971.742,61 €

3541%

1996
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2.371.528,41 €

31,45%

1997

13.026.912,12 €

3.1156.372,70 €

31,43%
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15.558.679,53 €
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19,43%
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7,12%
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3,99%
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12,83%
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19,68%]
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4.267.79711 €

14,94%
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37.970.286,80 €]
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15,62%]
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16,74%)

2007
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81.124.224,73 €
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2011

94.649.552,46 €

13.525.327,73 €

16.67%]

A linha de tendéncia da divida acumulada de contribui¢des, no periodo de 1994 a 2011, apresentou, pois,
a seguinte configuragdo grafica:
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@ FVOLUGAO DO VALOR ACUMULADO DA DIVIDA DE CONTRIBUIGOES
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A andlise da divida acumulada de contribuicdes permite colher os seguintes indicadores no EXERCICIO
DE 2011:

DiVIDA POR ESCALAO ETARIO

ESCALAO ADVOGADOS SOLICITADORES

ETARIO |NUMERO VALOR NUMERO VALOR
<30anos| 336 160.676,87 € 41 10.579,05 €
<35anos| 1763 3.107.714,14€ 84 185.332,20 €]
<40anos| 2586 | 10.617.793,08€ 187 993.513,37 €
<45anos| 2552 | 15.571.678,54€ 232 1.619.462,09 €
<50anos| 2164 | 16.510.181,61€ 233 1.871.524,40 €
<55anos| 1349 | 12.861.606,07€ 199 1.859.626,69 €
<G0anos| 925 | 11.268.952,12€ 108 1.198.935,92 €]
<65anos| 621 8.918.822,18€ 82 928.397,42 €
>65anos| 581 6.371.59554 €] 69 593.161,17 §

DIVIDA POR ESCALAO ETARIO - NUMERO DE BENEFICIARIOS
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@ADVOGADOS mSOLICITADORES

A andlise da divida acumulada, por escaldo etario, revela que o nucleo duro da divida de contribui¢des
tem especial incidéncia, em numero de beneficiarios, nos escaldes etarios entre os 40 e os 50 anos; em
valor da divida acumulada, nos escaldes etarios entre os 45 e os 55 anos.

DIVIDA POR ESCALAO CONTRIBUTIVO
ESCALAO ADVOGADOS SOLICITADORES
CONTRIBUTIVO | i
NUMERO| VALOR  |NUMERO| VALOR
SEM ESCALAO [1] 3848 | 10.435.661,75€ 370 | 1.932.075,85€
1 1642 | 1.648.72849€ 165 108.895,71 €
2 3422 [17.148.073,87€ 336 | 1.740.984,25€
3 3223 |44.912.010,21€ 330 | 4.949.83755¢€
4 214 1.995.830,51€ 12 169.675,18 €
5 165 2.495.899,96€ 10 114.186,27 €
6 104 1.285.378,334 4 52.202,16 €
7 74 1.334.65475€ 3 149.442,75 €
8 57 856.133,08€ 3 40.264,39 €
9 36 1.069.137,854 2 2.968,20 €
10 92 2.207.511,35€ 0 0,00 €

[1] Por motivo de cancelamento da inscri¢&o, reforma ou falecimento.
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DIVIDA POR ESCALAO CONTRIBUTIVO - NUMERO DE BENEFICIARIOS
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| WADVOGADOS  mISOLICITADORES ‘

A andlise da divida acumulada, por escaldo contributivo, revela que o nucleo duro da divida de contribui-
¢Oes tem especial incidéncia, quer em numero de beneficiarios, quer em valor de divida acumulada, no
2.% e 3.2 escaldes contributivos.

No termo do EXERCICIO DE 2011, o valor da divida acumulada de contribuigdes de 1 de Janeiro de
1973 até 31 de Dezembro de 1994 (em 22 anos) era de 1.894.686,81 €, sendo que, de 1 de Janeiro de
1995 até 31 de Dezembro de 2011 (em 17 anos) era de 92.754.865,65 €.

A analise da evolug&o da divida acumulada de contribuicbes permite relevar que:

1) A divida acumulada de contribui¢des sofre uma aceleragdo acentuada a partir de
1995 com a entrada em vigor das alteracdes ao Regulamento da CPAS, introduzi-
das pela PORTARIA N.° 884/94, de 1 de QOutubro;

2) No final de 2011, o universo de beneficiarios devedores era de 14.112 e represen-
tava 29,42% dos 47.969 beneficiarios inscritos vivos da CPAS;

3) No universo de 14.112 beneficiarios devedores, relativamente ao escaldo etério, 0
maior numero de devedores, ou seja, 7.954 beneficiarios, que representam 56,36%,
situa-se nos escaldes etarios entre 0s 35 e 0s 45 anos de idade;

4) Do valor total da divida acumulada de contribuicbes de 94.651.563,46 €,
50.294.079,40 €, ou seja, 53,14%, reparte-se pelos escaldes etarios entre 0s 45 e
0s 55 anos;

5) Finalmente, relativamente ao escaléo contributivo, 0 maior nimero de devedores,
7.311, ou seja, 51,81% do universo de beneficiarios devedores, situa-se no 2.° e 3.°
escaldes contributivos;

6) E do valor total da divida acumulada de contribuicdes de 94.651.563,46 €,
68.750.905,88 €, ou seja, 72,64%, foram gerados por beneficiarios do 2.° e 3.° esca-
|6es contributivos.

RECUPERAGAO DA DiVIDA DE CONTRIBUIGOES

A divida acumulada de contribuigdes, no que tange a sua recuperabilidade, deve ser analisada sob uma
triplice perspectiva: (i) quanto a sua antiguidade; (i) quanto ao seu valor anual; e (iii) quanto & sua mobili-
dade.

No que concerne a antiguidade da divida acumulada de contribui¢bes, analisou-se acima o momento
temporal mais antigo dos registos da CPAS, ou seja, divida mais antiga — 1973.

No que concerne ao valor anual e & mobilidade da divida acumulada de contribui¢bes, poder-se-a anali-
sar no quadro abaixo, quer o valor da divida de contribuicdes por ano de emisséo, quer a sua recupera-
¢ao, no EXERCICIO DE 2011, relativamente a anos anteriores.
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RECUPERAGAO DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES
NO
EXERCICIO DE 2011
ANO| ~ TOTALDA . TOTALDA RECUPERAGAO
DIVIDA EM 31/12/2010 | DIVIDA EM 31/12/2011 DE
DIVIDA
1973 2,00€ 2,00€ 0,00 €
1974 7,34 € 7,34 € 0,00€
1975 156,24 € 156,24 € 0,00 €
1976 374,02 € 374,02 € 0,00€
1977 526,38 € 526,38 € 0,00€
1978 607,89 € 607,89 € 0,00 €
1979 848,25 € 848,25 € 0,00€
1980 1.143,33 € 1.141,26 € 2,07€
1981 1.476,94 € 1.474,87 € 2,07€
1982 1.897,17 € 1.897,17 € 0,00€
1983 8.715,73 € 8.656,58 € 59,15 €
1984 17.168,35 € 16.997,11 € 171,24 €
1985 25.869,58 € 25.612,78 € 256,80 €
1986 39.843,00 € 39.800,86 € 42,14 €
1987 54.762,33 € 54.145,08 € 617,25 €
1988 67.169,92 € 66.312,77 € 857,15 €
1989 86.965,67 € 86.204,50 € 761,17 €
1990 122.879,46 € 121.551,84 € 1.327,62 €
1991 174.520,23 € 172.197,61 € 2.322,62 €
1992 301.873,81€ 298.507,86 € 3.365,95 €
1993 433.248,71 € 427.792,26 € 5.456,45 €
1994 576.532,53 € 569.872,14 € 6.660,39 €
1995 1.185.741,50 € 1.170.702,16 € 15.039,34 €
1996 1.619.475,02 € 1.603.499,99 € 15.975,03 €
1997 1.763.898,41 € 1.743.831,58 € 20.066,83 €
1998 1.898.469,70 € 1.871.904,53 € 26.565,17 €
1999 2.042.890,23 € 2.015.281,59 € 27.608,64 €
2000 2.322.299,96 € 2.283.032,24 € 39.267,72 €
2001 2.627.232,93 € 2.577.371,94 € 49.860,99 €
2002 2.885.007,91 € 2.828.513,62 € 56.494,29 €
2003 3.951.480,09 € 3.879.870,65 € 71.609,44 €
2004 4.565.912,74 € 4.481.061,55 € 84.851,19€
2005 5.244.870,47 € 5.133.882,50 € 110.987,97 €
2006 6.314.195,19 € 6.211.911,86 € 102.283,33 €
2007 7.469.603,22 € 7.334.804,60 € 134.798,62 €
2008 9.196.922,23 € 8.954.303,37 € 242.618,86 €
2009 11.242.040,19 € 10.818.019,13 € 424.021,06 €
2010 14.877.596,06 € 13.156.316,14 € | 1.721.279,92 €
Total de recuperagao da divida no exercicio de 2011 3.165.230,47 €
RECUPERAGAO DA DiVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES
DE ANOS ANTERIORES
ANO VALOR VARIAGAO INCREMENTO
NO NO NO NO
ANO QUINQUENIO | ANO | QUINQUENIO
2007 | 3.223.122,76 €
2008 | 2.502.009,29 € | - 721.113 47 € -22,37%
2009 | 2.919.490,30 € | +417.481,01 € +16,69%
2010 | 3.479.604,72 € | +560.114,42 € +19,19%
2011 | 3.165.230,47 € | -314.37425€ | -57.892,29€ | -9,03% -1,80%
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DORECUPERAGAOQ DA DIVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES DE ANOS ANTERIORES - QUINQUENIO 2007/2011

REFORGO DA PROVISAO PARA CONTRIBUIGOES EM DiVIDA

A divida acumulada de contribui¢des deve ser analisada sob quatro perspectivas: (i) quanto ao impacto
no curto prazo; (i) quanto ao impacto no longo prazo; (i) quanto & qualidade e consisténcia dos activos
da Instituicdo; e (iv) quanto a recuperabilidade.

Quanto ao impacto a curto prazo, a divida acumulada de contribui¢des gera dois efeitos:

Por um lado, reduz a entrada de contribuigbes e, consequentemente, representa uma quebra da solidari-
edade intergeracional; por outro, representa um inerte financeiro de rentabilidade zero.

Em sede de beneficios imediatos, a divida acumulada de contribuicbes representa uma diminuigdo dos
custos da CPAS com pagamentos de beneficios imediatos, ja que, nos termos do artigo 9.° do RCPAS,
os beneficiarios com divida superior a 120 dias perdem o direito de acesso a todos os beneficios que
atras se analisaram nos custos de assisténcia.

Quanto ao impacto a longo prazo, a divida acumulada de contribuigdes representa uma diminui¢&o das
responsabilidades da CPAS com futuras pensbes. Os beneficiarios s6 tém acesso a pensao desde que
tenham a carreira contributiva integralmente regularizada. A regularizacdo das contribuicbes em divida
implica, ex vi do artigo 74.° do RCPAS, o pagamento dos juros de mora.

Quanto & qualidade e consisténcia dos activos da Instituicdo, os créditos emergentes de contribuicbes
emitidas e ndo pagas constituem um activo de qualidade e consisténcia duvidosas, j& que se degradam
com a antiguidade da divida até a sua prescritibilidade. A prescricdo das contribuicbes em divida repre-
senta, também, diminuicdo da responsabilidade com futuras pensdes, na medida em que acarreta a per-
da dos correlativos anos de carreira contributiva, ou seja, menos anos contados para a taxa de formagéo
da pensao.

Quanto a recuperabilidade da divida, devera distinguir-se: (i) a divida de beneficiarios cujo comporta-
mento indicia abandono do regime, como por exemplo, antiguidade da divida acompanhada de constante
e continuada auséncia de qualquer pagamento; (i) a divida de beneficiarios cujo comportamento indicia
pagamentos parcelares ou parcelados, ainda que interpolados, ao longo do tempo; (iii) a divida de benefi-
ciarios que representa valor manifestamente inferior ao montante da carreira contributiva ja paga, e (iv) a
divida de beneficiarios cujo comportamento indicia recuperagéo através de progressivos pagamentos
parcelares continuados.

No que concerne a divida de beneficiarios cujo comportamento indicia recuperagéo através de progressi-
vos pagamentos continuados, ndo deveria a mesma ser tratada e/ou qualificada como divida de cobranga
duvidosa a provisionar.

No que se refere a divida de beneficiarios que representa manifesto valor inferior ao montante da carreira
contributiva ja paga, tal divida poderia e podera ndo ser qualificada como divida de cobranga duvidosa.
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Se um beneficiario ja pagou dez vezes mais do que o valor das contribuigdes em divida, é natural, é de
presumir e & provavel, que venha a liquidar a divida para, por um lado, ndo perder a utilidade e contrapar-
tida da carreira contributiva ja paga e, por outro, poder ter acesso a pensdo de reforma que comegou a
construir com os valores das contribuigdes ja pagas.

No que tange a divida de beneficiarios cujo comportamento indicia pagamentos parcelares, ainda que
interpolados, ao longo do tempo, tal divida poderia e podera néo ser qualificada como divida de cobranga
duvidosa uma vez que o comportamento do beneficiario é suficientemente indiciante de se querer manter
dentro do seu regime e da sua Caixa Privativa para ter, a final, acesso aos beneficios na velhice.

Ficaria, assim, apenas como divida acumulada de cobranca duvidosa, a divida de beneficiarios cujo com-
portamento indicia abandono do regime através de uma constante e continuada auséncia de qualquer
pagamento reiteradamente ao longo de varios anos.

O conjunto de considerandos que vém de formular-se mostra que, no que tange ao reforgo da proviséo
para contribuicdes em divida, a metodologia de abordagem e calculo pode ser mais suave, ou mais exi-
gente, na proteccao do risco de incobrabilidade.

Todavia, ndo obstante as consideragdes atrds mencionadas, que levariam ao reconhecimentos de um
menor risco de incobrabilidade e consequentemente a constituicdo de uma proviséo de valor mais reduzi-
do, optou-se por ainda se manter, em 2011, os mesmos critérios para o calculo do reforgo da provisdo
para contribui¢des em divida que vém sendo utilizados desde o exercicio de 2006.

Manteve-se, assim, o critério objectivo cego, ainda que mais penalizante em termos de montante da pro-
visdo, seguindo as medi¢cdes de recuperabilidade e provisionabilidade estabelecidas no POCISSSS(?),
tomando apenas e to-sd, como elemento determinante para a proviséo da divida acumulada de contri-
buicbes, a antiguidade da divida.

No que tange a divida acumulada de contribui¢des com antiguidade superior a 24 meses, provisionou-se
o valor de tal divida a 100%. A divida acumulada de contribui¢des com antiguidade superior a 18 meses e
inferior a 24 meses, foi provisionada em 75%. No que tange a divida acumulada de contribui¢des com
antiguidade superior a 12 meses e inferior a 18 meses, provisionou-se o valor de tal divida a 50%. Final-
mente, a divida acumulada de contribuices com antiguidade superior a 6 meses e inferior a 12 meses,
foi objecto de provisdo a 25%.

Aplicando os referidos critérios de provisionamento, resultaram os seguintes valores de provisao total da
divida acumulada de contribuicbes desde 1 de Janeiro de 1973 a 31 de Dezembro de 2011:

ANTIGUIDADE | VALORDA | PERCENTAGEM | VALOR DA
DA DiVIDA DIVIDA | APROVISIONAR | PROVISAO
> 24 meses | 64.802.678,12 € 100% | 64.802.678,12 €
>18Meses | ¢ 24719970 € 75% | 4.760.399,78 €
< 24 meses
>12meses | ¢ 60911644 € 50% | 3.404.558,22 €
< 18 meses
>6meses | 7 aep84354€ 25% | 1.922.210,89 €
<12 meses
<6meses | 9.001.714,66 € 0% 0,00€
TOTAL DA PROVISAO DA DIVIDA ACUMULADA | 74.889.847,00 €

A proviséo para divida de contribui¢des, no valor de 74.889.847,00 €, representou uma cobertura de
79,12% do total da divida acumulada de contribuicdes desde 1 de Janeiro de 1973 até 31 de Dezembro
de 2011.

2 Plano Oficial de Contabilidade das Instituigbes do Sistema de Solidariedade e Seguranga Social
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Por outro lado, em 31 de Dezembro de 2010, o valor da provisdo para divida de contribuicbes era de
63.684.555,58 €, do qual veio a ser libertado o montante de 1.019.929,49 € por recuperagao de divida
provisionada, do que decorre que o valor remanescente da provisdo anterior de 2010 ficou reduzido no
termo do EXERCICIO DE 2011 ao montante de 62.664.626,09 €. Neste contexto, o reforgo da proviso
para contribuicdes em divida, em 2011, foi de 12.225.220,91 €, o que constitui, obviamente, um esforgo
financeiro acrescido e um custo agravado em prol da purificacdo e melhoria da consisténcia dos activos
integradores ou constituintes da composicdo do patriménio liquido da Caixa de Previdéncia dos Advoga-
dos e Solicitadores.

Fica agora, aos beneficiarios, o dever estatutario, que lhes incumbe, de bem cumprirem as obrigagdes
contributivas que lhes cabem, a fim de melhorarem a situag&o liquida da CPAS e de exprimirem, enquan-
to activos, o seu tributo de solidariedade intergeracional para com os colegas reformados.

Nesta matéria, a Direcg&o, tal como tinha sido previamente anunciado, atenta & necessidade urgente de
criagdo dum regime transitério e excepcional de recuperagéo da divida acumulada, no quadro da actual
conjuntura econémico-financeira nacional e internacional, preparou um plano de pagamento de dividas a
implementar ainda em 2012.

ANALISE ECONOMICA

No exercicio findo de 2011:
= 0s custos totais foram de 91.975.174,86 €;
= 0s proveitos totais foram de 110.856.501,44 €;
= acobrancga liquida de contribuicdes foi de 62.344.801,59 €.

Nesse contexto, os custos de previdéncia (pensdes de reforma e suplementos as pensbes de reforma)
que totalizaram 38.176.811,73 €, representaram:

= 41,508% dos custos totais;
= 34.438% dos proveitos totais;
= 61.235% da cobranga liquida de contribuigdes.

Por outro lado, os custos de assisténcia totalizaram 8.978.491,75 € e representaram:
= 9,762% dos custos totais;
= 8,099% dos proveitos totais;

= 14,401% da cobranga liquida de contribuigdes.

No mesmo exercicio, os custos com pensdes de invalidez totalizaram 1.507.602,75 € e representaram:
= 1,639% dos custos totais;
= 1,360% dos proveitos totais;
= 2,418% da cobranga liquida de contribuigdes.
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E os custos com pensdes de sobrevivéncia totalizaram 4.228.895,86 € e representaram:
= 4,598% dos custos totais;
= 3,815% dos proveitos totais;

= 6,783% da cobranca liquida de contribuiges.

Os custos com beneficios totalizaram 3.241.993,14 € e representaram:
= 3,525% dos custos totais;
= 2,924% dos proveitos totais;

= 5,200% da cobranca liquida de contribuiges.

As pensdes de reforma e a acgao de assisténcia, s6 por si, consumiram:

= 75,636% da cobranga liquida de contribuigdes.

No EXERCICIO DE 2011, os custos de administragdo, continuaram a manter-se largamente contidos
dentro do cabimento regulamentar de 20% das receitas totais, totalizaram 2.470.494,15 € e representa-
ram:

= 2,686% dos custos totais;
= 2,229% dos proveitos totais;

= 3,963% da cobranca liquida de contribuiges.

Em 1995, o valor de pensdes pagas (reforma, invalidez e sobrevivéncia) foi de 4.421.605,94 €, enquanto
que, em 2011, esse valor foi de 43.913.310,34 €. Esta evolugédo das pensdes (reforma, invalidez e sobre-
vivéncia) é portadora de preocupagdo, em virtude desta rubrica, nos 17 anos que decorreram entre os
anos de 1995 e 2011, ter aumentado 39.491.704,40 €, o que representou um incremento de 893,15%, o
que se espelha no gréafico seguinte:
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No EXERCICIO DE 2011, em cumprimento do artigo 98.° do RCPAS, e para adequacdo do montante
existente no fundo de reservas matematicas, solicitou-se parecer para calculo da estimativa actuarial
destinada a assegurar a cobertura dos compromissos regulamentares assumidos com pensdes de refor-
ma ja atribuidas e em pagamento, a 31 de Dezembro de 2011.
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A Direccéo, neste primeiro ano de apresentagédo de contas do seu mandato, deliberou retomar a classifi-
cagéo contabilistica do fundo de reservas matematicas, que sempre e ininterruptamente vinha sendo
adoptada pela CPAS e que sé veio a ser alterada no exercicio de 2005. Com efeito, até entdo, sempre o
referido fundo de reservas matematicas constituia, como fundo estatutério que era e €, ao abrigo do arti-
go 97° do RCPAS, fundo proprio da CPAS, a par do fundo de reserva, do fundo de assisténcia e do fundo
de administracao.

A opgéo pela reposicdo do formato contabilistico sempre adoptado nesta instituicao, foi ditada pelo ine-
quivoco reconhecimento, por parte da Direcgao, de que tal formato é o que se adequa ao modelo especi-
fico da CPAS, enquanto sistema de reparticdo pura, incompativel, por conseguinte, com o conceito de
constituicdo de reservas matematicas tout court, proprio de regimes de capitalizagdo e que conduz, nes-
tes regimes, ao seu tratamento como provisdo de responsabilidade assumida, cujo reforco é efectuado
em conta individual, por cada beneficiério, ao longo da sua vida activa.

Ao invés, neste especifico regime de reparticdo, baseado no principio de solidariedade intergeracional,
sao os beneficidrios activos que efectuam o pagamento de contribuigdes para suportar o pagamento das
pensdes aos beneficiarios reformados, pelo que considera a Direcgdo adequada a ndo constituicdo de
qualquer provisdo para pagamentos futuros com pensdes atribuidas, sob pena de distorgdo dos funda-
mentos do regime.

A reposicao deste modelo permite espelhar, com transparéncia, a sustentabilidade do regime em fungéo
do parecer actuarial, que vai fornecer a estimativa actuarial para composi¢éo do fundo de reservas ma-
tematicas, permitindo, ou mesmo vinculando, a Direc¢édo a tomada de medidas que garantam o equilibrio
financeiro indispensavel & sustentabilidade da Institui¢&o.

Manteve-se a utilizacdo da tabua de mortalidade TV 88/90 (-1), considerada como adequada para um
universo temporal previsto de 20 anos.

De acordo com o definido na IAS 19(3) a taxa de desconto para célculo das responsabilidades assumidas
devera ser ajustada tendo em conta a curva de rendimento das obrigagGes de divida privada, de elevada
qualidade, em todo o espectro de maturidades.

Assim, solicitou-se a consultora TOWERS WATSON o célculo da taxa de desconto adequada a duragdo
dos compromissos com pagamentos de pensdes ja atribuidas pela CPAS e, tendo-se obtido, com base
na média da esperancga de vida ponderada pelos pagamentos efectuados, uma duracéo de 8 anos, utili-
zou-se a taxa de desconto de 4,60%.

Consideram-se, assim, como pressupostos adequados para o calculo do valor do Fundo de Reservas
Matematicas necessarias para a cobertura actuarial dos compromissos regulamentares ja assumidos com
pensdes de reforma ja atribuidas e em pagamento, a utilizagdo da tdbua de mortalidade TV 88/90 (-1) e a
taxa de desconto de 4,60%(*).

Em cumprimento do previsto no artigo 98.° do RCPAS, foram considerados, no célculo do valor do Fundo
de Reservas Matemaéticas, os compromissos regulamentares assumidos com pensdes de reforma ja atri-
buidas e em pagamento, sendo os restantes compromissos suportados pelo Fundo de Assisténcia, nos
termos do artigo 100.° do RCPAS. De acordo com o célculo e parecer actuarial, o refor¢o desse Fundo de
Reservas Matematicas, em 31 de Dezembro de 2011, foi de 52.689.045,00 €.

Procedeu-se, neste contexto, a transferéncia de igual montante existente no Fundo de Estabilizagéo para
o Fundo de Reservas Matematicas, em cumprimento do deliberado na constituigédo do primeiro daqueles
fundos, destinando-se 0 mesmo, quando necessario e na medida do possivel, a garantir a cobertura de

3 Norma internacional de contabilidade consultavel em:
http://www.cnc.min-financas.pt/IAS_textos _consolidados/IAS_19 Reg 1725 2003 _TC+reg1910.pdf

4 Confrontar Relatdrio Actuarial anexo.
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compromissos regulamentares e ou actuariais, nomeadamente, com o pagamento de pensdes de reforma
e respectivas subvengoes.

Do exposto decorre que, no termo do EXERCICIO DE 2011, o valor acumulado do Fundo de Reservas
Matematicas era de 423.212.518,00 €.

CONJUNTURA E CONDICIONANTES ENVOLVENTES

Se 2010 foi 0 ano da crise grega, 2011 foi 0 ano em que a crise se tornou definitivamente europeia. De-
pois da Grécia e da Irlanda, a pressdo dos mercados arrastou Portugal para o fundo de resgate, agravan-
do as dificuldades econdmicas e financeiras ja existentes na zona euro. O risco de bancarrota de alguns
paises e a espiral recessiva que ainda paira sobre Italia e Espanha, economias demasiado grandes para
resgatar, é considerado por alguns analistas como um risco para o euro como projecto politico e econd-
mico.

Numa primeira fase, acentuaram-se as preocupagdes com a situa¢do da Grécia, devido aos receios de
uma reestruturagéo da divida helénica, e estas propagaram-se a situagdo das financas publicas de outros
estados da periferia europeia. A Irlanda, em Novembro de 2010, e Portugal, em Maio de 2011, recorreram
aos mecanismos de ajuda conjunta da Unido Europeia (UE) e do FMI.

Na segunda metade de 2011, assistiu-se a um agravamento do contdgio da crise a Espanha e a Italia,
enquanto economias denominadas do centro, como a Franca, a Bélgica, a Austria ou mesmo a Holanda e
a Finléndia, até aqui n&o afectadas, sofreram também os impactos desta crise.

Assistiu-se, em consequéncia do agravamento da crise da divida soberana e a um novo aumento da
aversao ao risco por parte dos investidores, sobretudo, durante o segundo semestre. Tal traduziu-se, por
um lado, numa nova fase de alargamento dos spreads das obrigacdes de governo, agora ndo s6 de eco-
nomias periféricas. Por outro lado, 0 mesmo verificou-se nas obrigacdes de empresas, a par de uma mais
acentuada reducéo de novas emissdes de divida privada, sendo o sector financeiro o mais penalizado.
Neste, 0 alargamento dos spreads foi particularmente visivel, chegando a atingir o valor mais elevado de
sempre, superior inclusive ao verificado no seguimento da faléncia do banco norte-americano Lehman
Brothers.

A crise da divida soberana fez-se sentir também nos EUA. Obrigados a subir o limite da divida publica,
numa altura em que aumentava a dificuldade de financiamento dos Estados soberanos, os EUA viram a
agéncia de notacao de risco S&P reduzir o rating atribuido a divida publica de AAA para AA+, em Agosto.

Os europeus criaram, finalmente, estruturas permanentes para proteger a zona euro de eventuais que-
bras tais como 0 MEE — Mecanismo Europeu de Estabilizag&o. Porém, ndo conseguiram chegar a acordo
sobre uma dotag&o de recursos financeiros suficientemente fortes para tranquilizar os mercados.

Por enquanto, continua a ser predominante o papel do BCE e do seu programa de compra de divida no
mercado secundario, que superou 200 mil milhdes em 2011, tendo-se verificado o continuo reforco das
medidas ndo convencionais de politica monetaria, desde o regresso a compra de obrigagdes de divida
publica em mercado secundario, a reabertura do programa de compra de obriga¢des hipotecarias e a
reintroducéo dos leildes de cedéncia ilimitada de liquidez por prazos entre 6 e 12 meses.

Tiveram lugar, entretanto, diversas Cimeiras de Chefes de Estado e de Governo, e de Ministros das Fi-
nancgas da zona euro, das quais resultaram compromissos no sentido de flexibilizar € aumentar o poder
de intervengéo dos mecanismos de estabilizagao financeira, como seja o de adquirir titulos de divida so-
berana e financiar a recapitalizagdo de instituicdes financeiras, bem como de reforgar a coordenagéo das
politicas econdmicas e de fiscalizagdo or¢camental, além da implementagéo de acentuadas medidas de
austeridade para os paises mais visados pelos mercados.
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Verificou-se a queda dos governos desses paises - Portugal, Espanha, Irlanda, Itélia e, por fim, Grécia -
emergindo, em Roma e Atenas, governos dirigidos por tecnocratas, antigos funcionarios europeus, néo
eleitos.

Surge, na Europa, um novo cendrio politico com proeminéncia dos lideres da Alemanha e Franga na defi-
ni¢do das politicas econdémicas da zona euro.

Acentuaram-se as dUvidas dos paises mais ricos relativamente as ajudas financeiras aos paises resgata-
dos, gerando-se, também por este facto, mais instabilidade nos momentos de libertagdo de tranches de
empréstimo a Grécia e a Portugal. O ano fechou com novo um tratado intergovernamental de governo de
matérias essenciais para a zona euro (sem o Reino Unido, numa exclusao de proporgdes histéricas), cujo
alcance permanece, contudo, incerto.

No que diz respeito ao crescimento econémico, 2011 foi marcado por um diferente desempenho das duas
maiores economias. Enquanto os EUA revelaram um inicio de ano fraco e uma acelera¢do ao longo dos
Ultimos meses, devido, sobretudo, a retoma do consumo e do investimento, na zona euro passou-se 0
contrario, com os indicadores de confianga a encerrar 0 ano em recessao.

De acordo com o FMI, o crescimento na zona euro, em 2011, tera ascendido a 1,6%, ligeiramente inferior
ao crescimento de 1,8% do ano anterior.

Pela negativa, sublinhem-se os resultados das economias periféricas, sobretudo de Portugal e Grécia,
que terdo sido os unicos Estados Membros a registar crescimentos negativos. Pela positiva, voltou a des-
tacar-se a Alemanha com um crescimento de 2,7%. Em Dezembro, a taxa de desemprego germénica
atingiu os 6,8%, o nivel mais baixo desde a reunificagdo. Na zona euro, em média, o desemprego voltou
a aumentar em 2011, tendo a taxa de desemprego atingido no final do ano 10,3%, o nivel mais elevado
desde a primavera de 1998.

O bloco asiatico mostrou novamente um desempenho positivo, apesar dos impactos negativos resultan-
tes das catastrofes ocorridas, em Margo de 2011, no Jap&o, e que levaram a que aquela economia per-
manecesse em contracgdo durante toda a primeira metade de 2011. Ainda relativamente & Asia, os indi-
cadores econdmicos da China mantiveram-se robustos, sobretudo os respeitantes a actividade domésti-
ca, apesar de terem também evidenciado algum abrandamento.

Refira-se, ainda, 0 desempenho da actividade econémica brasileira, cujo crescimento econémico arrefe-
ceu substancialmente durante a segunda metade de 2011, tendo estagnado no terceiro trimestre. O Ban-
co Central do Brasil destacou-se no bloco emergente, ao decretar, por trés vezes, durante 0 segundo
semestre, redugdes da taxa directora, decisdo decorrente do impacto negativo, face a expectativa, das
turbuléncias internacionais sobre a economia brasileira.

Em Portugal, 2011 marcou o inicio do processo de ajustamento do défice orgamental, com a execugéo de
medidas tendentes a alcangar os objectivos orgamentais definidos no ambito do processo de resgate.

A actividade econdmica nos primeiros trés trimestres de 2011 decresceu 1.1%, se comparada com o
mesmo periodo de 2010. Registou-se contracg¢do do consumo privado de 3,0%, do consumo publico de
2,5%, e forte queda do investimento.

As metas de reducao do défice orgamental e a consequente aprovagao e implementagdo de medidas de
austeridade enquadradas no PAEF - Programa de Apoio Econdmico e Financeiro a Portugal induziram
um contributo negativo destas componentes para o crescimento econémico, tendo-se observado um
agravamento da confianga dos consumidores ao longo de todo o ano.

A taxa de desemprego, no final de 2011, cifrou-se em 14%, sendo a populagdo desempregada de 771 mil
individuos.
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0S MERCADOS

O principal factor de instabilidade dos mercados financeiros, ao longo do ano, foi a crise da divida sobe-
rana dos paises periféricos da Zona Euro.

Para além deste factor, outros houve que acabaram por contribuir para uma degradacéo das perspectivas
para o crescimento da economia global, como sendo:

1. As fortes subidas nos pregos das commodities energéticas, designadamente na primeira metade
do ano, associadas ao consumo crescente das economias emergentes e aos confrontos no Nor-
te de Africa e Médio Oriente;

2. O sismo vivido no Jap&o, que provocou atrasos nas entregas de matérias primas um pouco por
todo 0 mundo, especialmente para a indUstria automével;

3. Osreceios de um hard landing das economias emergentes, particularmente da China;

4. A dissipagao dos estimulos da politica monetaria as economias ocidentais, com um segundo
quantitative easing (QEIl) nos EUA a aproximar-se do seu termo e, sobretudo, com o inicio do
ciclo de aperto da politica monetéria por parte do BCE, embora em ambos os casos se tenha as-
sistido a uma nova intensificago das politicas expansionistas sensivelmente no ultimo trimestre
do ano;

5. O intensificar dos receios quanto a saude do sistema financeiro na Europa.

MERCADOS ACCIONISTAS

Num ano que ditou o regresso da aversao ao risco pelos investidores, as acgdes acabaram por evidenciar
quedas nos principais mercados mundiais, ndo obstante a recuperagao observada no Ultimo trimestre do
ano e com os mercados europeus, mais condicionados pela crise da divida periférica da Zona Euro, a
serem dos mais penalizados.

Os indices norte-americanos, mantendo-se embora negativos, valorizaram bastante no 4° trimestre de
2011, impulsionados por uma maior resiliéncia da economia americana na parte final do ano, e a maioria
das empresas apresentou resultados acima do previsto pelos analistas.

Os principais indices de acgdes revelaram as seguintes rentabilidades em 2011:

; RENTABILIDADE

iNDICE 2011
DOW JONES (EUA) -1,59%
S&P500 (EUA) 0,00%
NASDAQ (EUA) -1,80%
BOVESPA (BRASIL) -18,11%
NIKKEI 225 (JAPAO) -17,34%
FTSE -100 (REINO UNIDO) -555%
IBEX-35 (ESPANHA) -13,11%
EUROSTOXX 50 (EUROPA) | -17,05%
DAX (ALEMANHA) -14,69%
CAC 40 (FRANCA) -16,95%
MSCI (EUROPA) -14,86%

Quanto as acgdes nacionais, 0 PSI 20 revelou uma rentabilidade negativa de -27,60%.
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MERCADOS DE COMMODITIES

No EXERCICIO DE 2011, o preco do petréleo (crude) subiu 8,20%, beneficiado pelos eventos no Médio
Oriente, a chamada “primavera arabe”, e 0 ouro valorizou 10,20%, suportado no seu estatuto de activo de
reserva internacional, tendo constituido um activo de refugio, embora volatil, no cenario da crise da divida
soberana.

MERCADOS OBRIGACIONISTAS

A divida publica dos chamados paises periféricos foi naturalmente a mais penalizada, mas com evolu-
cOes diferentes nos varios paises, com 0s spreads das yields da divida de Espanha e de Italia a 10 anos
a aumentarem relativamente as yields da divida alema, mas somente na segunda metade do ano, quan-
do estes dois paises passaram a estar também na mira dos mercados.

De resto, foi precisamente no virar do semestre que se observou esta inversdo de tendéncia, com a pres-
sd0 dos mercados a acentuar-se e a forgar os respectivos governos a apresentar novas medidas de aus-
teridade, os mesmos governos que, meses depois, acabariam por cair.

A Irlanda foi o pais que menos viu o spread da divida agravar-se, ndo obstante ter sido um dos primeiros
(logo apos a Grécia) a solicitar assisténcia financeira internacional, o que é atribuido ao facto de os prin-
cipais problemas do pais terem sido causados pela falta de sustentabilidade do sistema financeiro e néo
por sobreendividamento do Estado irlandés.

O spread da divida portuguesa foi o que registou a segunda maior subida entre os paises periféricos,
embora mantendo-se a uma “confortavel” distancia dos niveis da divida grega. Foi essencialmente apés o
1° trimestre de 2011 que se observaram as maiores subidas, 0 que se atribui ao receio da situacdo de
contagio a Portugal de uma reestruturagao da divida grega, e consequente contadgio em cadeia as maio-
res economias da regiao.

. YIELD &
PAIS MATURIDADE 31122010 | 31-12-2011 VARIAGAO
ALEMANHA | 10 ANOS 2,959% 1,842% -1,117%
FRANCA 10 ANOS 3,359% 3,090% - 0,269%
HOLANDA 10 ANOS 3,148% 2,191% -0,957%

PORTUGAL | 10 ANOS 6,608% 13,398% | +6,790%

GRECIA 10 ANOS 12,484% | 34,878% | +22,394%
IRLANDA 10 ANOS 9,047% 8,027% - 1,020%
ITALIA 10 ANOS 4,821% 7,108% +2,287%

ESPANHA 10 ANOS 5,450% 5,088% -0,362%

No mercado da divida privada, a primeira metade do ano permitiu melhorias em alguns segmentos, mas
que, contudo, acabaram por ser totalmente revertidas até final do ano, em parte devido as crescentes
dificuldades de financiamento. Com efeito, durante o 1° semestre, a diminui¢do da avers&o ao risco e a
melhoria da situagdo financeira das empresas do sector financeiro, que so, tipicamente, mais sensiveis
ao ciclo econdmico, favoreceram crescimentos nos resultados.
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TAXA DE JURO

O BCE, apesar de durante 0 ano de 2011 ter aumentado por duas vezes a sua taxa directora (Abril e
Julho) até 1,50%, justificando este aumento com as pressdes inflacionistas, decidiu no final do ano fazer
regressar essa taxa ao nivel minimo histérico de 1%, com o objectivo de estimular o crescimento e facili-
tar 0 adequado funcionamento do mercado interbancario.

A taxa de juro de referéncia do Banco Central Europeu apresentou a seguinte evolug&o:

PERIODO | TAXA
31/12/2007 | 4,00%
09/07/2008 | 4,25%
15/10/2008 | 3,75%
12/11/2008 | 3,25%
10/12/2008 | 2,50%
31/12/2008 | 2,50%
15/01/2009 | 2,00%
05/03/2009 | 1,50%
02/04/2009 | 1,25%
07/05/2009 | 1,00%
31/12/2009 | 1,00%
31/12/2010 | 1,00%
13/04/2011 | 1,25%
13/07/2011 | 1,50%
09/11/2011 | 1,25%
14/12/2011 | 1,00%
31/12/2011 | 1,00%

De igual modo, no EXERCICIO DE 2011, na Zona Euro, as taxas de juro Euribor tiveram o seguinte com-
portamento:

PERIODO TAXA

2011 3 meses | 6 meses | 12 meses
01/01/2011 | 1,001% | 1,224% | 1,504%
JANEIRO 1,017% | 1,254% | 1,550%
FEVEREIRO | 1,087% | 1,352% | 1,714%
MARCO 1,176% | 1,483% | 1,924%

ABRIL 1,321% | 1,621% | 2,086%
MAIO 1,425% | 1,707% | 2,147%
JUNHO 1,489% | 1,749% | 2,144%
JULHO 1,598% | 1,818% | 2,183%

AGOSTO 1,552% | 1,755% | 2,097%
SETEMBRO | 1,536% | 1,736% | 2,067%
OUTUBRO | 1,576% | 1,776% | 2,110%
NOVEMBRO | 1,485% | 1,706% | 2,044%
DEZEMBRO | 1,017% | 1,254% | 1,550%
311212011 | 1,356% | 1,617% | 1,947%

OPCOES ESTRATEGICAS DA CPAS

No EXERCICIO DE 2011, a CPAS optou por seis linhas de orientagéo estratégica, a saber:

1. Conservacgdo, preservagao e imunizagéo do capital, ainda que eventualmente a custa de ganhos
mais reduzidos, mas mais consistentes;

2. Recurso a gestao efectuada por instituigdes financeiras reconhecidas internacionalmente e com
maior capacidade de research;

3. Reduc&o de exposicao a divida corporate de paises “periféricos”;
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4. Seleccdo de activos investment grade, ainda que eventualmente com menor rendimento mas
com ratings de seguranga mais elevados, e de obrigagbes de empresas de elevada qualidade e
de modelos de negocio consolidados;

5. Diminui¢io da exposigao a divida publica soberana AAA, no primeiro trimestre de 2011, e conti-
nuadamente a medida que as pressdes sobre os paises da zona euro iam aumentando;

6. Optimizagéo negocial das taxas de juro de depo6sitos a prazo como instrumento financeiro de ca-
pital garantido e taxa garantida.

Neste quadro de orientacdo estratégica, a CPAS optou pelas seguintes alocagoes:

PESO

TIPO DE INVESTIMENTO VALOR RELATIVO
Acgbes 3.049.146,00€| 0,770%
Obrigacées com garantia do Estado 36.120.410,58 €|  9,126%
Obrigagdes de empresas 149.025.872,89 €| 37,653%
Titulos de participagéo 0,68€ 0,000%
Fundos de investimento mobiliario de obrigacdes 35.968.011,35€  5200%
Fundos de investimento mobiliario de acgdes 20.579.714,30 €| 9,088%
Fundos de investimento mobiliario mistos 7.001.198,15€| 1,769%
Fundos de investimento mobiliario alternativos 2946 €|  0,000%
Outros produtos 45.819,20€| 0,012%
Fundos de investimento imobiliario 42.863.003,30 €| 10,830%
Depbsitos a prazo 101.134.924,33 €|  25,553%
TOTAL 395.788.130,25 €| 100,000%

A andlise comparativa dos activos financeiros da CPAS, no quinquénio 2007/2011, permite relevar as
opgoes estratégicas pelos diversos tipos de investimento, em cada um dos exercicios, em fun¢do da con-

juntura e condicionantes envolventes dos respectivos anos.

VARIAGAO DAS ALOCAGOES FINANCEIRAS — QUINQUENIO 2007/2011
TIPO DE INVESTIMENTO _ \VALOR EM 2007)VALOR EM 2008VALOR EM 2009)VALOR EM 2010] VALOR EM 2011
Accoes 11.567.240,92 € 10.196.053,85 €| 10.025.065,95 €| 4.368.076,18€  3.049.146,00 €
Obrigagdes com garantia do estado| 16.386.205,33 € 49.085.791,39 € 16.073.922,50 € 79.687.900,58 € 36.120.410,58 €
Obrigagdes de empresas 103.221.767,43 € 77.003.618,44 € 71.143.095 47 €151.048.681,65 € 149.025.872,89 €
Titulos de participagdo 0,75€ 0,75 € 0,75€ 0,68 € 0,68 €
Fundos de investimento 149274348 € 0,00 0,0 0€ 000€ 35968.011,35¢€
mobiliarios de obrigacdes
Fundos de investimento 16.491.854,24 €| 12.811.833.17€ 9.188.978,72€| 8769.43438¢€ 20.579.714,30 €
mobilidrios de acgbes
Fundos de investimento 7915626,00€ 1.175.600,20 € 26.662.217.90 €| 3.342.34368€  7.001.198 15 €
mobiliario mistos
Fundos de investimento 331731817€ 3.731.64028€ 3047126920€  7.092,63€ 0,00
mobiliario de tesouraria
Fundos de investimento 24.400.269,15€ 7.617.07022€  38.392,15€  106.960,53 € 29,46 €
mobiliario alternativos
Outros produtos 551.000,00€  451.000,00€  100.000,00 € 0,00€ 4581920 €
Fundos de investimento imobiliario | 56.117.372,35 € 54.305.078,87 € 52.717.607,11 € 43.424.34391€ 42.863.003,30 €
Papel comercial 318.276,86 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
Depositos a prazo 68.207.567,87 €125.452.653,11 €154.716.881,71 €104.985.326,93 € 101.134.924,33 €
TOTAL 309.087.242,64 €341.830.340,28 €380.137.431,55 €395.740.161,15 € 395.788.130,25 €
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No decurso do EXERCICIO DE 2011 a CPAS realizou uma sucessao de movimentos financeiros de rota-
cao e diversificagdo prudencial dos seus activos que, na generalidade, se traduziram, em sintese, nos
seguintes indicadores mais relevantes:

OPERAGOES REALIZADAS:

Compra de acgdes e obrigagdes 732
Venda de acgdes e obrigagdes 652
Subscri¢des de fundos 368
Resgates de fundos 218
Depositos a prazo 79
Total de movimentos financeiros 2.049
Variedade de titulos em carteira a 31/12/2011 283
Média diaria de operagdes de gestdo 7,88/0peragdes dia

VALORES MOVIMENTADOS:

Compra de acgdes e obrigagdes 150.791.159,57 €
Venda de acgdes e obrigactes 195.116.038,36 €
Subscri¢do de fundos 85.249.979,06 €
Resgates de fundos 29.697.512,10 €
Depositos a prazo 136.583.573,50 €
Total de movimentos financeiros 597.438.262,59 €
Média diaria de valores 2.297.839,47 €

96 A andlise na especialidade da variagdo nas diversas classes de activos financeiros permite constatar as

opgoes estratégicas da Instituicdo face a conjuntura e condicionantes envolventes dos mercados de capi-
tais, sendo a seguinte a variagao percentual das vérias classes de activos de 2010 para 2011:

. VARIAGAO 2010/ 2011

IDENTIFICACAO VALOR EM 2011 VALOR VARIAGAO (%)
Acgdes 3.049.146,00€ | -1.318.930,18 € -30,19%
Obrigagdes com garantia do Estado 36.120.410,58 € | -43.567.490,00 € -54,67%
Obrigacdes de empresas 149.025.872,89 € | -2.022.808,76 € -1,34%
Titulos de participacéo 0,68 € 0,00€ 0,00%
Fundos de investimento mobilidrios de acgdes 20.579.714,30 € | 11.810.279,92 € +134,68%
Fundos de investimento mobiliarios de obrigagdes | 35.968.011,35 € | 35.968.011,35 € -
Fundos de investimento mobiliarios mistos 7.001.19815€ | 3.658.854,47 € +109,47%
Fundos de investimento mobiliarios de tesouraria 0,00 € -7.092,63 € -100,00%
Fundos de investimento mobiliarios alternativos 29,46 € -106.931,07 € -99,97%
Qutros produtos 45.819,20 € 45.819,20 € -
Fundos de investimento imobiliarios 42.863.003,30 € -561.340,61 € -1,29%
Depositos a prazo 101.134.924,33 € | -3.850.402,60 € -3,67%
TOTAL 395.788.130,24 € 47.969,09 € +0,01%

De salientar que a CPAS conseguiu na classe dos depodsitos a prazo, para o indicado valor investido de
101.134.924,33 €, uma taxa média bruta de 4,253%, num ano em que a taxa média de mercado Euribor a
12 meses foi de 2,077%.
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As mutagdes na tipologia de investimentos, que se sintetizaram no quadro sinéptico inicial e que vém de
analisar-se, agora, na especialidade, mostram e explicam so por si as grandes linhas das opgdes estrate-
gicas da gestéo financeira da CPAS no EXERCICIO DE 2011.

A CPAS conferiu mandato de gestédo discricionaria dos seus activos financeiros a casas gestoras espe-
cializadas e internacionalmente reconhecidas, designadamente para gestdo das acgdes directas, das
obrigacdes corporate, dos fundos de investimento mobiliario, dos fundos de investimento imobiliario e dos
demais activos, com reporte periddico e sistematico dos gestores especializados & Direcgdo da CPAS,
para orientagdo estratégica. A Direcgdo acompanhou diariamente o desempenho da referida gestéo, fa-
zendo, quando necessario, 0s ajustes adequados. O empenho, 0s conhecimentos e a experiéncia na
area em causa e o acompanhamento directo, da Direc¢éo, na gestdo dos activos da instituicdo séo, e
foram no exercicio findo, essenciais na obteng¢do dos resultados financeiros positivos.

A Direccdo realizou a gestdo da tesouraria através de depdsitos a prazo com taxas directamente negoci-
adas acima das taxas de mercado e contas de depoésito a ordem remuneradas.

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL
DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCOS

Na escolha dos bancos depositarios, mantiveram-se os critérios prudenciais ja utilizados em exercicios
anteriores, tomando em linha de conta a dimenséo, o rating, a capacidade de research, a disponibilidade
de aconselhamento e o0 &mbito de banking, que se reconheceu as Instituicdes listadas no MAPA 4-A ane-
X0 ao presente relatério de gestdo. Entendeu-se, também, como medida prudencial, obstar & concentra-
¢ao excessiva de activos numa instituicdo, minimizando, assim, riscos, optando-se agora por uma aloca-
¢ao mais equilibrada dos montantes sob gestdo dos varios bancos depositarios.

Assim, a diversificacdo prudencial das alocagdes financeiras, quanto aos bancos depositarios, esta espe-
lhada no quadro seguinte:

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCOS DEPOSITARIOS
31-12-2011
BANCOS VALOR | (%)
Banque Privée Edmond de Rothschild 79.964.588,85 €| 20,20%
Banco Espirito Santo 78.783.952,82 €| 19,91%
Caixa Geral de Depositos 53.142.974,39 €| 13,43%
Morgan Stanley 52.396.772,33 €| 13,24%
Goldman Sachs 50.451.525,55 €| 12,75%
Santander Totta 36.951.769,63 €| 9,34%
Hyposwiss 32.890.346,91 €| 8,31%
Montepio Geral 6.080.109,08 €| 1,54%
Deutsche Bank 5.060.500,00 €| 1,28%
Banco BPI 65.561,22 € 0,02%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 29,46 € 0,00%
TOTAL NOS BANCOS 395.788.130,24 €/100,00%

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR CLASSES DE ACTIVOS

Procurou-se balancear o bindmio rentabilidade/risco na disseminagéo das aplicagdes financeiras de acor-
do com as opgdes estratégicas atras enunciadas, resultando no final do EXERCICIO DE 2011 a diversifi-
cagao prudencial por classes de activos constantes do quadro da pagina 95.
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DAS OBRIGAGOES

No EXERCICIO DE 2011, o valor total do investimento em obrigacdes que era de 185.146.283,47 €, foi
alocado do seguinte modo, sendo de salientar, ainda, que a exposigao a divida soberana esta classifica-
da maioritariamente num nivel de risco de rating AAA:

Obrigaces de divida soberana | 36.120.410,58 € | 19,51%
Obrigacdes de empresa 149.025.872,89€ | 80,49%
185.146.283,47 € | 100,00%

DIVERSIFICAGAO GEOGRAFICA

A diversificagdo geogréafica das mesmas obrigagdes era a seguinte, quanto aos paises emitentes:

DIVERSIFICACAO GEOGRAFICA
; PESO RELATIVO
PAIS (%)

Outros Europa 14,99%
Portugal 28,06%
Alemanha 11,41%
Unido Europeia 1,40%
Franga 9,03%
Holanda 5,35%
Reino Unido 8,28%
Resto do Mundo 14,03%
Espanha 3,34%
EUA 4,11%
TOTAL 100,00%

. Eua; 4,11% Outros Europa;
Espanha; 3,34%'|I | 14,99%
Resto do Mundo;

1403% O\

Reino Unido; 8,28% Portugal; 28,06%

Holanda; 5,35%

Franga; 9,03%

Uniao Europeia; 1,40% Alemanha; 11,41%

DIVERSIFICAGAO POR RATING

Por seu turno, era a seguinte a diversificagéo das obrigagdes, por rating:
DIVERSIFICAGAO POR RATING
RATING | PESO RoELATIVO

(%)

AAA 13,06%
AA 7.37%
A 18,23%
BBB 17,82%
BB/B 1,98%
NR 41,54%
TOTAL 100,00%
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AAA; 31,47%

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DO NUCLEO DURO DO ACTIVO LiQUIDO

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL DO NUCLEO DURO DO ACTIVO LiQUIDO
CLASSE DE ACTIVOS VALOR [PESO '(‘,E;'AT'VOPESO '?,y'i;'AT'VO
Iméveis 51.914.890,00 € 11,08%
Fundos de investimento imobiliario| 42.863.003,30 € 9,14% 20,22%
Titulos 251.790.202,61 € 53,72% 53,72%
Depositos a prazo 101.134.924,33 € 21,58%]
Depositos a ordem remunerados | 21.003.583,35 €] 4,48%| 26,06%
TOTAL 468.706.603,59 € 100,00%| 100,00%|

No termo do EXERCICIO DE 2011, o nticleo duro do activo liquido da CPAS estava, assim, diversificado
nas seguintes classes de activos:

- 20,22% em IMOBILIARIO, directo e indirecto;
- 53,72% em TITULOS;
- 26,06% em DEPOSITOS BANCARIOS

CRITERIOS VALORIMETRICOS DE AVALIAGAO DOS ACTIVOS

IMOVEIS

No que concerne aos imoveis que integram e corporizam o patriménio da CPAS, a sua avaliagao é feita,
pelo menos, todos os trés anos ou quando se observem alteragdes significativas do mercado ou das con-
dicdes dos iméveis objecto de avaliagéo, por peritagem de avaliador externo e independente, especialista
credenciado da respectiva area disciplinar, tendo a Ultima avaliagao sido efectuada no exercicio de 2010.

Entretanto, no EXERCICIO DE 2011, foram executados trabalhos de reparaco, conservagao e recupera-
¢do de imoveis no valor global de 940.010,65€, sendo 143.687,81€ provenientes de mera conservagao e
reparagéo e 796 322,8 € de recuperagdo, que aumentaram o valor do imobilizado.
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9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

Neste contexto, foram reabilitados os seguintes iméveis:

a) Prédio sito na Rua Fialho de Almeida, n.° 5, em Lisboa, com obras de escoramento e posterior demoli-
¢ao da escada de alvenaria a tardoz, que ameagava ruir pela grave degradagdo em que se encontrava,
de substituigdo da cobertura, de reforco estrutural das salas dos andares e de pintura e beneficiagéo ge-
ral dos revestimentos e componentes de toda a envolvente vertical das fachadas, no valor global de
358.635,47€,;

b) Prédio sito na Rua Duque de Palmela, n.° 27, em Lisboa, com obras de substituicio integral da cober-
tura e prévia construgao de um telhado provisorio, de reparacéo e pintura de toda a fachada a tardoz e de
substituicdo das prumadas de esgotos nas fachadas laterais e a tardoz, no valor global de 199.093,00€;

c) Prédio sito na Alameda D. Afonso Henriques, n.° 11, em Lisboa, com obras de refor¢o de viga em be-
tdo armado e de pilar de sustentagao ao nivel das caves, de execucdo de novo macico de ligagéo e de
construgcdo de nova prumada e caixa de esgoto de aguas pluviais e das cozinhas, no valor global de
79.717,00¢€;

d) Prédio sito no Largo de Santa Barbara, n.° 46, em Lisboa, com obras de reforgo estrutural das varan-
das e de impermeabilizagdo do terrago, no valor global de 69.687,35€;

e) Prédio sito na Rua Ferndo de Magalhaes, n.° 165, em Coimbra, com obras reparagéo e pintura da
fachada principal e do algado a tardoz, de reparagéo de prumadas de aguas pluviais, de empenas, calei-
ras e de cantarias e de substituicio de chapas de fibrocimento da cobertura, no valor global de
64.418,02¢€;

f) Prédio sito na Rua Forno do Tijolo, n.° 9, em Lisboa, com obras de recuperagédo do primeiro andar direi-
to, que foi objecto de novo arrendamento, no valor de 24.772,22€.

Nos restantes iméveis, foram feitas intervengées de manutengéo e conservagao corrente.

ACTIVOS FINANCEIROS

A avaliagao dos activos financeiros da CPAS é feita segundo o critério do justo valor, ou seja, os activos
sao registados e contabilizados pelo seu valor de mercado em 31 de Dezembro de cada exercicio e s&o
reavaliados anualmente, seja para mais ou para menos, pela sua ultima cotacdo de mercado em bolsa,
publicada ou conhecida.

FLUTUAGOES DOS ACTIVOS FINANCEIROS

No EXERCICIO DE 2011, foram reconhecidas, quer para efeitos dos resultados do exercicio, quer para
efeitos de avaliagdo dos activos em carteira, as menos-valias e as mais-valias potenciais que totalizaram,
respectivamente, 6.928.409,55 € e 3.818.521,20 €.

RENTABILIDADE

A funcéo financeira desenvolveu-se com a diversificagdo prudencial e a mutagéo de classes de activos
que atras se analisou detalhadamente, pelas razdes estratégicas aduzidas face a conjuntura e as condi-
cionantes envolventes dos mercados de capitais.

Seguindo a metodologia de calculo a seguir discriminada, a medicéo da rentabilidade do activo bruto da
CPAS apresentou a taxa média anual de rendimento de + 0,989%
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A aferigao da rentabilidade dos investimentos da CPAS, relativamente a média das medianas dos fundos
de pensdes no quinquénio 2007/2011, divulgada pela TOWERS WATSON, espelha-se no seguinte

quadro sinoptico:

9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

CALCULO DA RENTABILIDADE MEDIA DO ACTIVO BRUTO DA CPAS

Activo bruto em 2011
Activo bruto em 2010

IACTIVO MEDIO

Divida acumulada de contribuigdes 2011
Divida acumulada de contribuigdes 2010

MEDIA DA DiVIDA ACUMULADA DE CONTRIBUIGOES

Activo médio
Média da divida acumulada de contribuigdes
IACTIVO MEDIO PARA RENDIMENTO

PROVEITOS FINANCEIROS
Rendimentos de aplicagdes Financeiras
Rendimentos de iméveis

Ganhos por aumentos de justo valor
Mais-valias na alienagéo de titulos
TOTAL

CUSTOS FINANCEIROS

Custos e perdas com aplicagdes financeiras
Custos e perdas com imoveis

Perdas por redugao de justo valor
Menos-valias na alienag&o de titulos
TOTAL

RESULTADO FINANCEIRO
Proveitos financeiros

Custos financeiros

VALOR

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

579.125.986,07 €
547.966.069,14 €

1.127.092.055,21 €
Y
563.546.027,61 €
94.649.552,46 €
81.124.224,73 €

175.773.777,19 €
Y
87.886.888,60 €
563.546.027,61 €
87.886.888,60 €

475.659.139,01 €

21.765.616,52 €
1.969.524.88 €
3.818.521,20 €
4.072.114,52 €

31.625.777,12 €

14.929.387,30 €
392.242,26 €
6.928.409,55 €
3.801.377,00 €

26.051.416,11 €

31.625.777,12 €
-26.051.416,11 €

5.574.361,01 €

2.581.817,90 €

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO 2.992.543,11 €
Rendimento médio liquido do activo bruto em 2011

com contribuigdes vencidas 0,989%

sem contribui¢des vencidas 1,172%

sem contribuigdes vencidas e liquido de impostos 0,629%

MEDIA DAS MEDIANAS| RENTABILIDADE CPAS
ANO DOS i SEM
FUNDOS DE PENSOES |CONTRIBUICOES VENCIDAS
2007 3,50% 4,11%
2008 -14,70% -0,50%
2009 9,40% 5,27%
2010 -0,10% 1,75%
2011 2,30% 0.98%
-4,20% +11,62%
Média no quinquénio - 0,84% +2,32%
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9. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

A comparagdo, merece, contudo, as seguintes observagdes: enquanto os fundos de pensdes estiveram
expostos em 2011 a quota de 25% de risco em acgdes e investimentos alternativos, a CPAS esteve ex-
posta, apenas, a 9,86% de risco em acg¢des e fundos alternativos; por outro lado, enquanto os fundos de
pensodes estdo totalmente isentos de carga fiscal, a CPAS foi penalizada fiscalmente a taxa liberatoria de
21,5% nos rendimentos de capitais, tendo esta taxa subido para 25% em 2012.

Apesar da referida isencéo fiscal dos fundos de pensdes, o quadro antecedente permite evidenciar que,
mesmo assim, no Ultimo quinquénio, a rentabilidade da CPAS, foi superior em 3,16% relativamente a
média das medianas dos fundos de pensbes.

A analise antecedente permite dizer que a gestdo financeira da CPAS, no EXERCICIO DE 2011, teve
uma estratégia defensiva face a crise financeira, de preservagao do patrimoénio e de purificagdo da quali-
dade e consisténcia dos seus activos.
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10.SINTESE ACTUARIAL

TABUA DE MORTALIDADE

No EXERCICIO DE 2011, para calculo das reservas matematicas utilizou-se a tabua de mortalidade TV
88/90 com um ajuste de (-) 1 ano (vide pagina 89).

REFORGO DAS RESERVAS MATEMATICAS

Embora o regime privativo de seguranca social dos advogados e solicitadores tenha a inequivoca nature-
za de um regime de reparticdo pura, baseada na solidariedade intergeracional, em que as pensdes sao
pagas pelas contribuicdes efectuadas pelos beneficiarios activos, no EXERCICIO DE 2011 continuou a
ser calculado o valor actual dos compromissos assumidos com o pagamento de pensdes de reforma, a
que se tem vindo a designar de “reservas matematicas”, passe embora a imprecisao conceptual face a
apontada natureza de regime de reparticao. Esta estimativa actuarial € fundamental e indispensavel para
que o 6rgao de gestéo avalie a capacidade do sistema, em cada momento, de fazer face ao pagamento
das pensdes atribuidas. O mesmo é dizer que, designadamente através deste instrumento especifico e
especializado, poder-se-a aferir da sustentabilidade do regime, vinculando a tomada atempada de deci-
sOes cautelares para manutencao do equilibrio financeiro da Instituicao.

A Direcgdo entendeu alterar a taxa técnica de desconto para 4,60%, nos termos ja anteriormente explici-
tados (pagina 89).

No final de 2011, o valor total acumulado do fundo de reservas matematicas atingiu 423.212.518,00 €.

O célculo do montante da estimativa actuarial efectuado pela consultora TOWERS WATSON assentou no
seguinte quadro de pressupostos:

1)  Fdrmula de calculo e de acesso as pensdes conforme o estabelecido no actual Re-
gulamento da CPAS;

2)  Numero total de reformados em 31 de Dezembro de 2011;

3)  Valor anual das pensdes de reforma e dos suplementos as pensdes de reforma,
em pagamento em 31 de Dezembro de 2011;

4)  Pressupostos de calculo utilizados:
e Taxa técnica de desconto: 4,60%
o Crescimento das pensoes: 0%
e Tabua de mortalidade: TV 88/90 (-1)
o Encargos administrativos: 0%

O Relatério Actuarial da consultora TOWERS WATSON consta em anexo ao presente Relatério e Con-
tas.
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11. RESULTADO DO EXERCICIO

DELIBERAGAO DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Considerando que foi ja dado cumprimento ao disposto no artigo 98.° n.° 4 do RCPAS, relativamente ao
Fundo de Reservas Matematicas e de acordo com o explanado no Relatério Actuarial, a Direcgao delibe-
rou que o resultado liquido do EXERCICIO DE 2011, no montante de 18.881.326,58 €, tenha a seguinte
distribui¢éo:

a. Afectar ao Fundo de Estabilizagao, o montante de 18.018.851,90 €;

b. Nos termos da alinea b) do n° 2 do artigo 100° do RCPAS, reforcar o Fundo de Assis-
téncia no montante de 862.474,68 €, conforme demonstragéo constante do Mapa n° 7,
anexo ao presente relatério.
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12.ORCAMENTO PREVISIONAL

ORCAMENTO PREVISIONAL PARA 2012

Para elaboragao do orcamento da CPAS, constante da pagina 169 e seguintes, nas rubricas considera-
das materialmente relevantes, foram utilizados os pressupostos que abaixo se enunciam.

PROVEITOS E GANHOS

Proveitos Operacionais

¢ Aumento de 3% no valor da emiss&o de contribuicbes — Apesar da média de incremento nos Ul-
timos 4 anos ter sido de 8,75%, o decréscimo de novas entradas, a manutencdo do valor do
SMN, o seu crescimento, em 2011, de apenas 4%, a diminui¢do de 1% ao ano, em média, desde
2007, e a continuacdo do cenario de crise econémica, desincentivadora a subidas de escaléo,
levam a esta previsao mais prudente;

e Reduc&o de 25% no valor das receitas de procuradoria e taxas de justiga civel - Continuagéo do
cenario de descida destes valores, atendendo a que se reportam a processos entrados até a da-
ta da revogacdo dos diplomas que contemplavam a atribuicdo dessas receitas a CPAS, confor-
me atras se deixou referenciado.

Proveitos Financeiros

e Aumento de 15% nos ganhos em juros de depoésitos a ordem e a prazo e aumento de 13% nos
juros de obrigagdes — devido ao aumento da exposicao a este tipo de activos, enquanto estraté-
gia de investimento da Instituico, bem como a expectativa de aumento das respectivas taxas de 107

rendimento; -

e Reducéo de 40% nos rendimentos de fundos imobilidrios - estratégia da Direcgao de reduzir a
exposicdo a este tipo de activos, com base na expectativa de reducdo substancial da sua renta-
bilidade;

e Reducéo de 60% nos ganhos em operagdes com futuros — perspectiva de diminui¢do destes ga-
nhos, dado que 2011 foi um ano de proveitos exagerados neste tipo de activo, utilizado para co-
brir o aumento de volatilidade na exposigéo a activos com risco de taxa de juro;

e Reducéo de 10% dos rendimentos de iméveis — Em 2011, cessaram varios arrendamentos, no-
meadamente, ao Estado/tribunais; a crise imobiliaria impde prudéncia na estimativa destes valo-
res;

¢ Aumento de 4,5% nos ganhos por aumento de justo valor e nas mais-valias na alienagéo de titu-
los e unidades de participagéo — considerou-se o pressuposto de redugéo das pressdes sobre 0s
mercados financeiros.

Proveitos extraordinarios

e Reducéo de 5% nos juros de mora e redugdo de 10% na anulagdo de provisao para cobranca
duvidosa, considerando que o eventual agravamento da crise econdmica pode gerar menor re-
cuperacao da divida de contribuigoes.
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12.ORCAMENTO PREVISIONAL

CUSTOS E PERDAS

Custos e perdas operacionais

Aumento de 18% nos custos de previdéncia — valor calculado com base no custo histérico, em
linha com a média verificada nos Ultimos 4 anos;

Aumento de 17% nos custos de assisténcia — valores calculados com base no custo histdrico,
em linha com a média verificada nos Ultimos 4 anos;

Redugéo de 50% nos custos com resgates de contribuicdes — reducdo das situagdes passiveis
de resgate;

Aumento de 7,65% nos custos de administracdo — previsdo de conclus&o de obras de reabilita-
¢éo no edificio sede. Aumento de 58% das despesas com trabalhos especializados pelo recurso
ao apoio técnico e especializado na revisdo do regulamento, com novos projectos informaticos,
designadamente, a criagdo do portal da Caixa, do programa de gestao de activos financeiros,
entre outros, e aumento de 27% nos honorarios dos médicos da CPAS, resultado da contratagao
de um novo médico para o posto de Lisboa;

Aumento de 18% nos custos com reforco de provisédo para contribui¢des em divida — valor calcu-
lado com base no custo histérico, em linha com a média verificada nos Ultimos 4 anos;

Aumento de 14% nos outros custos e perdas operacionais — considerou-se o pressuposto de
aumentos de rendimentos sujeitos a imposto e ainda o de aumento da taxa liberatéria de 21,5%
para 25%.

108 Custos e perdas financeiras

Aumento de 180% nos custos com iméveis —aumento das despesas de conservacao e repara-
¢ao dos imdveis da CPAS (excluido o imbvel da sede), com maior incidéncia nas obras estrutu-
rais e de reabilitagdo do imdvel sito na Rua Fialho de Almeida, em Lisboa, com vista a rentabili-
zagao dos mesmos;

Redugéo de 50% nos custos por reducéo de justo valor e nas menos-valias com alienagao de ti-
tulos e unidades de participagdo — expectativa de melhoria das tensdes nos mercados financei-
ros em conjugacdo com a qualidade dos activos financeiros que, desde o inicio do mandato, tém
vindo a compor os portfolios da Instituigao.

Custos e perdas extraordinarias

Valor calculado com base no custo histdrico, em linha com a média dos montantes verificados
nos ultimos 3 anos.

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2011



13. EM PROL DO FUTURO

No relatério e contas de 2010, referia-se ja que “a conservagéo da Instituicdo, com a sua histéria de qua-
se 65 anos, e a sua continuidade no futuro, exigem, claramente, a adopg¢éo, a curto e médio prazo, de um
conjunto de medidas indispensaveis, que garantam a sustentabilidade do sistema no médio e no longo
prazo.”.

Assim, impunham-se, como continuam a impor-se, “reformas para actualizagdo e adequacgao do regime
de seguranga social dos Advogados e Solicitadores, desde logo com base nos estudos actuariais versan-
do especificamente o assunto”.

Cuidou, pois, a Direcgéo, em 2011, de aprofundar tais estudos, numa perspectiva de sustentabilidade da
Instituicdo no longo prazo, no dmbito dos quais assumem especial relevancia as consequéncias, no regi-
me, do aumento da esperanga de vida, da mortalidade, diriamos, longevidade estatistica, dos beneficia-
rios da CPAS®) a menor entrada de contribuintes, os elevados montantes de algumas pens6es em paga-
mento, entre outros.

Tal como refere o relatério actuarial em anexo, “os problemas de sustentabilidade de um sistema de soli-
dariedade s&o sobejamente conhecidos e estdo bem identificados nos regimes de diversos paises com
maior tradi¢cdo nestes sistemas. N&o se trata de uma situagdo especifica da CPAS mas da evolugéo natu-
ral destes regimes que foram desenhados em contextos populacionais, sociais e econémicos distintos do
actual. Deste modo, é nossa opinido que, o regime de pensées deve ser revisto e adaptado as condigbes
demograficas actuais, tais como a evolugdo do numero e perfil dos novos contribuintes, os padrdes das
carreiras contributivas e o pagamento de pensdes aos beneficiarios durante mais tempo que o esperado
devido ao aumento da esperanca de vida. O equilibrio actuarial e financeiro de um sistema de reformas
baseado na solidariedade inter e intra geracional é estabelecido pela relagdo entre as receitas e as des-
pesas correntes e a capacidade de estabelecimento e refor¢o de fundos de estabilizagdo ou solugdes
equivalentes (como é o caso do Fundo de Reservas Matematicas constituido pela CPAS para fazer face
as pensées em pagamento). Se ndo se forem corrigindo os desequilibrios no curto prazo coloca-se em
risco, com grande probabilidade, os pagamentos de pensdes no longo prazo”.

Neste contexto, preparou a Direc¢do o projecto de um Novo Regulamento da Caixa de Previdéncia
dos Advogados e Solicitadores, que acolhera, numa éptica de sustentabilidade a longo prazo e de
preservagao do valor das contribuigdes dos seus beneficiarios, um conjunto de altera¢des ao regime ac-
tualmente em vigor.

Outro tema que, de igual modo, decorre do facto de “o equilibrio actuarial e financeiro de um sistema de
reformas baseado na solidariedade inter e intra geracional...” ser “estabelecido pela relagdo entre as
receitas e as despesas correntes’, é 0 da divida de contribuicdes a CPAS.

Também no relatorio de 2010 se referia que “esta a Direcgédo atenta a necessidade de implementagéo de
um regime transitério de recuperag¢do da divida acumulada, ... no quadro da actual conjuntura econémi-
co-financeira nacional e internacional ...” e que “esta Direccdo investira na resolugdo do problema da
divida dos seus pares para com a Instituicdo, todos o0s esforgos e meios ao seu alcance, com o objectivo
de encontrar uma ou mais formulas de erradicagdo do que considera ser uma nédoa na relagdo da Caixa
com alguns dos seus beneficiarios e, com isso, ensaiar uma nova formula de relagdo que tenha por para-
digma a consciencializagéo dos direitos e deveres do beneficiario, mormente, no que concerne aos seus
direitos em formacéao relativamente a uma penséo de reforma que, na esmagadora maioria dos beneficia-
rios, constituira, um dia, na velhice de cada um, o tnico amparo patrimonial de uma veteranice condigna”.

Ora, é precisamente neste enquadramento que a Direcgéo elaborou ja um Plano de Regularizagao de
Créditos por Dividas a Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores, que produzira, estamos
certos, manifestos efeitos Uteis ainda no decurso do exercicio em curso.

5 Que ditou, inclusivamente, em 2010, a alteragéo da tAbua de mortalidade e significou, em 2011, o reforgo do Fundo de
Reservas Matematicas, apenas a este titulo, em mais de 11 milhdes de euros.
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13. EM PROL DO FUTURO
Lisboa, 30 de Margo de 2012.
A DIRECGAO
José Ferreira de Aimeida - Presidente
Maria de Lourdes da Silva - Vice-Presidente
Rui Frota - Vogal Secretario

Américo Silva Dias - Vogal Tesoureiro

José Vilar - Vogal
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BALANCO SINTETICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

14. MAPAS

EXERCICIOS
CODIGO DAS 2011 2010
CONTAS NO ACTIVO - _
POCISSSS acTIVOBRUTO| | CORSE | ACTIVOLI- | ACTIVO
PROVISOES QUIDO LIQUIDO
IMOBILIZACOES CORPOREAS:
422 Edificios e outras construgdes 1.754.759,00 € 1.754.759,00 € 1.566.780,00 €
423 Equipamento Basico 827.671,10 € 635.355,38 € 192.315,72 € 69.424,83 €
425 Ferramentas e Utensilios 30.687,53 € 26.894,62 € 3.792,91 € 6.026,58 €
426 Equipamento Administrativo 812.295,92 € 720.987,97 € 91.307,95 € 93.457,66 €
3.425.413,55 € 1.383.237,97 €| 2.042.175,58 €| 1.735.689,07 €
INVESTIMENTOS FINANCEIROS:
411 Partes de capital 3.049.146,00 € 3.049.146,00 €, 4.368.076,18 €
412 Obrigagdes e titulos de participagio 185.146.284,16 € 185.146.284,16 €| 230.736.582,91 €
414 Investimentos em Imoveis 106.457.775,76 € 106.457.775,76 €| 55.650.175,13 €
415 Outras aplicag@es financeiras 51.914.890,00 € 51.914.890,00 € 51.105.820,00 €
346.568.095,92 € 346.568.095,92 €| 341.860.654,22 €
DiVIDAS DE TERCEIROS - CURTO PRAZO:
21 Contribuintes, conta corrente 94.649.552,46 € 74.889.847,00 € 19.759.705,46 € 17.439.669,15 €
229 Adiantamentos a fornecedores 1.954,11 € 1.954,11 € 85,21 €
20 Prestagdes sociais a repor 7.763,14 € 7.763,14 € 9.014,38 €
262 Pessoal 20.832,62 € 20.832,62 € 19.953,40 €
267 Consultores, assessores e intermediarios 2.115,96 € 2.115,96 € 41.915,96 €
268 Activos financeiros pendentes de liquidag&o 0,00 € 0,00 € 314.287,61 €
268 Indemnizagdo Por Ocupagéo de Prédio 6.606.399,63 € 6.606.399,63 € 5.901.345,33 €
268 Devedores Diversos 1.879.676,91 € 1.879.676,91€ 1.297.883,61 €
103.168.294,83 €  74.889.847,00 €| 28.278.447,83 €| 25.024.154,65 €
158 Titulos Negociaveis 0,00 € 0,00 € 26.390,00 €
DEP.EM INSTITUIQOES FINANCEIRAS E
CAIXA:
121 Depositos & Ordem 21.003.583,35 € 21.003.583,35€ 4.571.998,28 €
122 Depositos a Prazo 101.134.924,33 € 101.134.924,33 €| 104.985.326,93 €
111 Caixa Principal 488,78 € 488,78 € 364,90 €
Caixa Cobranca - (Contribuicdes e juros a
112 depositar) 0,00 € 0,00 € 42.113,28 €
122.138.996,46 € 122.138.996,46 €| 109.626.193,39 €
I[ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
271 Acréscimos de proveitos 3.791.809,52 € 3.791.809,52 € 4.700.284,37 €
272 Custos diferidos 33.375,79 € 33.375,79 € 32.361,47 €
3.825.185,31 € 3.825.185,31 €| 4.732.645,84 €
I TOTAL DE AMORTIZACOES 1.383.237,97 €
[TOTAL DE PROVISOES 74.889.847,00 €
TOTAL DO ACTIVO 579.125.986,07 €  76.273.084,97 €/502.852.901,10 €| 482.979.337,17 €
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2011

111



112

14. MAPAS

BALANGCO SINTETICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

CODIGO DAS )
CONTAS NO FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO 2011 2010
POCISSSS
FUNDOS PROPRIOS:
5711 Reservas estatutarias - Fundo de reserva matematica 423.212.518,00 € 0,00 €
5721 Reservas estatutarias - Fundo de reserva 244.382,79 € 244.382,79 €
5722 Reservas estatutarias - Fundo de assisténcia 12.024.121,83 € 9.240.197,96 €
5723 Reservas estatutarias - Fundo de administragio 1.267.465,93 € 1.267.465,93 €
5724 Reservas estatutarias - Fundo de sobrevivéncia 384.074,38 € 384.074,38 €
5726 Reservas estatutarias - Fundo de estabilizacdo 20.320.579,98 € 0,00 €
576 Fundo especial doacdo Dr. José Lourenco Junior 1.485.470,35 € 1.445.552,67 €
56 Reservas de reavaliagio 22.180.456,40 €]  22.180.456,40 €
481.119.069,66 €|  34.762.130,13 €
59 RESULTADOS TRANSITADOS 0,00 € 45.005.285,96 €|
88 RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 18.881.326,58 € 30.788.262,89 €
18.881.326,58 €]  75.793.548,85 €
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 500.000.396,24 €] 110.555.678,98 €
PASSIVO:
29 Provisdes para riscos e encargos:
292 Reserva matemaética 0,00 € 370.523.473,00 €
293 Para processos em curso 135.754,00 € 0,00 €
135.754,00 €| 370.523.473,00 €
Dividas a terceiros - Curto prazo:
121 Dividas Instituicdes Financeiras 14.479,00 € 680,31 €
22 Fornecedores conta corrente 152.772,68 € 58.422,73 €
20 PrestagGes sociais 5.857,49 € 4.607,49 €
24 Estado e outros entes publicos 1.505.131,06 € 765.911,13 €
261 Fornecedores de imobilizado conta corrente 62.396,94 € 1.372,80 €
262 Pessoal 3.488,32 € 2.977,84 €
264 Encargos com a direcgio 17.216,57 € 9.330,57 €
267 Consultores, assessores e intermediarios 4.943,59 € 43.080,54 €
268 Outros Credores 813.976,45 € 749.754,94 €
2.580.262,10 € 1.636.138,35 €
/Acréscimos e diferimentos:
273 Acréscimos de custos 136.261,38 € 166.141,27 €
274 Proveitos Diferidos 227,38 € 1.933,20 €
Contratos com futuros 0,00 € 6.760,00 €
136.488,76 € 264.046,84 €
TOTAL DO PASSIVO 2.852.504,86 €] 372.423.658,19 €|
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS E DO PASSIVO 502.852.901,10 €| 482.979.337,17 €|
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14. MAPAS

PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

CODIGO
DAS CONTAS RUBRICAS 2011 2010
NO POCISSSS
CUSTOS E PERDAS
62 Fornecimentos e servigos externos 1.931.286,44 €] 2.473.398,55 €|
64 Custos com o pessoal:
642 Remuneragdes 651.837,95 € 535.622,82 €
645+646+648 Encargos sociais: 127.725,67 € 104.094,29 €
63 Transferéncias correntes concedidas e prestacoes sociais 47.226.128,25 €| 41.594.578,34 €|
65 Outros Custos e Perdas Operacionais 2.581.817,90 €] 2.075.543,71 €|
66 lAmortizacdes do exercicio 81.061,58 € 48.658,90 €
67 Provisdes do exercicio 19.289.384,46 €| 10.462.179,54 €|
[A] 71.889.242,25 €| 57.294.076,15 €
68 Custos e perdas financeiras 14.929.387,30 €] 14.727.257,21 €|
[C] 86.818.629,55 €| 72.021.333,36 €|
69 Custos e perdas extraordinarios 5.156.545,31 €|  2.690.745,55 €|
[E] 91.975.174,86 €| 74.712.078,91 €|
88 Resultado liquido do exercicio 18.881.326,58 €| 30.788.262,89 €]
TOTAL 110.856.501,44 €] 105.500.341,80 €|
PROVEITOS E GANHOS
71 Contribuices Regulamentares 75.870.129,32 €] 72.954.215,96 €
74 Transferéncias e subsidios correntes obtidos:
741 Transferéncias — Procuradoria e Taxas de Justica Civel 1.167.982,29 €|  2.679.872,45 €
76 Outros proveitos e ganhos operacionais 1.405,00 € 1.373,00 €
[B] 77.039.516,61 €| 75.635.461,41 €|
77+78 Proveitos e ganhos financeiros 27.553.662,60 €| 18.307.069,32 €
[D] 104.593.179,21 €| 93.942.530,73 €
79 Proveitos e ganhos extraordinarios 6.263.322,23 €| 11.557.811,07 €|
[F] 110.856.501,44 €] 105.500.341,80 €|
TOTAL 110.856.501,44 €] 105.500.341,80 €|
RESULTADOS OPERACIONAIS [B]-[A] 5.150.274,36 €| 18.341.385,26 €
RESULTADOS FINANCEIROS (D-B)-(C-A) 12.624.275,30 €|  3.579.812,11 €
RESULTADOS CORRENTES [D]-[C] 17.774.549,66 €| 21.921.197,37 €
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO [F]-[E] 18.881.326,58 €] 30.788.262,89 €
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14. MAPAS

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

1 CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

IDENTIFICAGAO:
CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES

NUMERO DE IDENTIFICAGAO FISCAL: 500 745 439
SEDE: Largo de Sdo Domingos N.° 14 — 2° andar, 1169-060 Lisboa
AMBITO: Nacional

QUADRO LEGAL DE REFERENCIA
1 - ORIGEM HISTORICA
o DECRETO N.°12.334, DE 18 DE SETEMBRO DE 1926
e A actual CPAS teve origem no Fundo Permanente de Assisténcia Profissional da Ordem dos Advogados, criado
pelo Decreto n.° 12.334, de 18 de Setembro de 1926 [ARTIGO 77.].

2 — LEI HABILITANTE
e LEIN.”1.884, DE 16 DE MARCO DE 1935
e Reconheceu como instituigées de previdéncia social as Caixas de Reforma ou de Previdéncia [ARTIGO 1.°, 2.° Ca-
tegoria, § 2.].

3 - CONSTITUICAO
o DECRETO-LEI N.° 36.550, DE 22 DE OUTUBRO DE 1926

e Sob a primitiva denominagdo de Caixa de Previdéncia da Ordem dos Advogados, a actual CAIXA DE PREVIDENCIA
DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES foi criada pelo Decreto-Lei n.° 36.550, de 22 de Outubro de 1947.

4 - EVOLUGAO NORMATIVA
1) DECRETO-LEIN.® 43.274, DE 28 DE OUTUBRO DE 1960

¢ Alargou o ambito pessoal da Caixa de Previdéncia criada pelo Decreto-Lei n.° 36.550, de 22 de Outubro de
1947, aos SOLICITADORES, encartados e provisionarios, observadas as restrigdes constantes do diploma
[ARTIGO 1.°].

¢ Inscrigao Obrigatdria [ARTIGO 2.%].

o Os valores, ao tempo, do patriménio da previdéncia da Camara dos Solicitadores seriam integrados no patri-
monio da Caixa de Previdéncia [ARTIGO 5.°].

2) LEIN.°2.115, DE 18 DE JUNHO DE 1962
e Aprovou a Lei de Bases das Instituigdes de Previdéncia Social [BASE I].
¢ Reconheceu 4 categorias de instituigdes de Previdéncia Social [BASE Il N.°1]
e A Caixa de Previdéncia da Ordem dos Advogados ficou a pertencer a 2.2 Categoria: Caixa de Reforma ou de
Previdéncia

3) DECRETO-LEI N.° 402/78, DE 15 DE DEZEMBRO
e Determinou que a Caixa de Previdéncia da Ordem dos Advogadgs, criada pelo Decreto-Lei n.° 36.550, de 22 de
Outubro de 1947, passava a denominar-se CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES
[ARTIGO 1.7]

5 - REGIME REGULAMENTAR
1) 0 actual Regulamento da CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES (RCPAS), em vigor, foi
aprovado pela PORTARIA N.° 487/83, de 27 de Abril, com as subsequentes alteragdes introduzidas pela PORTA-
RIA N.° 623/88, de 8 de Setembro e pela PORTARIA N.° 884/94, de 1 de Outubro.

2) DECRETO-LEIN.°163/83, DE 27 DE ABRIL
o Deu nova redacgdo ao ARTIGO 26.° do Decreto-Lei n.° 8/82, de 18 de Janeiro, que republicou em anexo.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

1 CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

o Determinou que “o regime de seguranga social dos advogados e solicitadores sera gerido pela Caixa de Pre-
vidéncia dos Advogados e Solicitadores, cujo Regulamento sera aprovado por portaria dos Ministros da Justi-
¢a e dos Assuntos Sociais” [ARTIGO 26.° N.°3 do Decreto-Lei n.° 8/82, de 18 de Janeiro — nova redagao].

3) DECRETO-LEIN.° 221/84, DE 4 DE JULHO
o Deu nova redacgdo ao ARTIGO 26.° do Decreto-Lei n.° 8/82, de 18 de Janeiro, alterado e republicado pelo De-
creto-Lei n.° 163/83, de 27 de Abril.
o Consagrou o principio de que: “O regime de seguranga social dos advogados e solicitadores é gerido pela
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores, nos termos do regulamento aprovado por portaria dos
Ministros da Justica e do Trabalho e Seguranga Social” [ARTIGO 26.° N.°5 — Nova Redacgéo]

4) LEIN.® 28/84, DE 14 DE AGOSTO

o Definiu as Bases Gerais do Sistema de Seguranga Social Portugués e a ac¢ao social prosseguida pelas Insti-
tuicoes de Seguranga Social [ARTIGO 1.°].

o Determinou no ARTIGO 79.° que, até a sua integragao no Sistema de Seguranga Social, as institui¢ges de pre-
vidéncia criadas anteriormente a entrada em vigor do Decreto-Lei n.°549/77, de 31 de Dezembro, como € o ca-
so da CPAS, ficavam sujeitas, com as adaptacdes necessarias as disposi¢oes da Lei n.° 28/84 e a legislagao
dela decorrente.

5) DECRETO-LEIN.° 141/91, DE 10 DE ABRIL

o Conceptualizou expressamente o regime dos advogados e solicitadores como regime especial do sistema de
seguranga social portugués de enquadramento obrigatdrio [ARTIGO 2.° alinea b)].

6) DECRETO-LEI N.° 328/93, DE 25 DE SETEMBRO

e Aprovou o novo Regime Geral de Seguranga Social dos Trabalhadores Independentes [ARTIGO 1.°].

¢ Excluiu expressamente do regime os advogados e solicitadores [ARTIGO 13.°].

o Estatuiu expressamente no seu ARTIGO 13.° que: “Os advogados e solicitadores que, em fungao do exercicio
de actividade profissional, estejam integrados obrigatoriamente no ambito pessoal da respectiva caixa de pre-
vidéncia, mesmo quando a actividade em causa seja exercida na qualidade de sécios ou membros das socie-
dades referidas na alinea b) do artigo 6.° sdo excluidos do regime dos trabalhadores independentes.”.

7) LEIN.°4/2007, DE 16 DE JANEIRO
o Dispés no Artigo 106.° que: Mantém-se auténomas as institui¢ées de previdéncia criadas anteriormente a en-
trada em vigor do Decreto-Lei n.° 549/77, de 31 de Dezembro, com os seus regimes juridicos e formas de ges-
tdo privativas, ficando subsidiariamente sujeitas as disposigoes da presente lei e a legislagdo dela decorrente,
com as necessarias adaptagoes .

115

6 - NATUREZA
E qualificada como pessoa colectiva de direito publico.com a natureza de Instituigao Social e Previdéncia

7 - ORGANOGRAMA
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14. MAPAS

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

1 CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

8 — DESCRICAO SUMARIA DAS ACTIVIDADES
1) A CPAS tem por fim conceder pensées de reforma por velhice aos beneficiarios e subsidios por morte as respec-
tivas familias, sem prejuizo de outros beneficios que venham a ser estabelecidos nos termos legais [ARTIGO 3.°
do RCPAS].

2) A CPAS podera conceder ainda subsidios por invalidez aos beneficiarios, subsidios de sobrevivéncia aos respec-
tivos familiares, subsidios de doenga aos beneficiarios e antigos advogados e solicitadores, de harmonia com as
disponibilidades anuais do fundo de assisténcia [ARTIGO 3.° do RCPAS].

3) Eainda promover com instituiges de seguro contratos de grupo, com vista a cobertura de riscos dos seus bene-
ficiarios, nomeadamente os de vida e acidentes pessoais, assisténcia médica e medicamentosa e incapacidade
temporaria para o trabalho. [ARTIGO 3.° do RCPAS].

9 - RECURSOS HUMANOS

FUNCIONARIOS CARREIRA CATEGORIA NUCLEO
Ana Oliveira Técnica Apoio Especializado N. de Informatica
Ana Vilaga Técnica Superior Assessora N Assessoria de Direc¢éo

Anabela Amaral Técnica Técnica Administrativa N. de Gest&o de Beneficiarios
Anténio Simoes Técnica Técnico Especializado Principal N. de Contabilidade

Aurora Belo Técnica Técnica Administrativa N. de Digitalizagdo e Arquivo
Célia Carvalho Apoio Geral Auxiliar Administrativa N. de Patriménio

Célia Pereira Técnica Superior Técnica Superior N. de Gestéo de Activos

Clara Costa Apoio Geral Técnica Administrativa Gabinete Médico

Deodete Neves Técnica Superior Técnica Adjunta Informatica N. de Informatica

Dora Barata Técnica Técnica Administrativa N. de Contribuicdes e Cobrancas
Ermelinda A. Duarte Apoio Geral Técnica Admi8nistrativa

Fernanda Marques Técnica Técnica N. de Pensdes

Gabriela Miragaia Técnica Técnica N. de Pensdes

José Artur do Vale Técnica Técnico Adjunto Informatica N. de Informatica

Julio Moura Técnica Técnico N. de Patriménio

Lurdes Alves Técnica Técnica N. Beneficios e Comparticipagdes
Manuel Faria Técnica Técnico Especializado Principal N. de Tesouraria

Maria Aline Henriques ~ Apoio Geral Técnica Administra Gabinete Médico

Marta Freire

Técnica Superior

Técnica Superior

N. de Recepcéo e Expedigédo

Patricia Reis Técnica Superior Técnica Superior N Assessoria de Direcgéo

Paula Canas Técnica Técnica Administrativa N. de Gesté&o de Beneficiarios
Pedro Pimentel Técnica Superior Assessor N. de Tesouraria

Rosa Lopes Técnica Técnica N. de Atendimento e Informagéo
Rute Pascoal Técnica Técnica N. de Atendimento e Informacéo
Teresa Canta Técnica Superior Técnica Adjunta Informatica N. de Gestéo de Beneficiarios
Teresa Freitas Técnica Técnica N. de Contabilidade

ASSESSORES E CONSULTORES TECNICOS E PRESTADORES DE SERVIGOS
Carla Elias Assessoria Informatica
Luis Torgal Ferreira Consultadoria Juridica - Contencioso
Delfina Santos Assessoria Informatica

MEDICOS - PRESTADORES DE SERVICOS
Dr. Francisco Botas - Lisboa
Dr. Fernando Neto - Lisbhoa
Dr. Claudio Seabra - Porto
Dr.? Rosa Pires — Porto
Dr. Alberto Beirdao — Coimbra
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CARACTERIZAGAO DA ENTIDADE

PRESTADORES DE SERVICOS

Rita Monteiro

Manuel Mitreiro

Manuel Sousa Lopes
Maria Amélia Pinto Costa
Maria Augusta Fernandes

Dr. José Ferreira de Almeida
Dr.? Maria de Lourdes da Silva
Dr. Américo Silva Dias

Sol. Rui Frota

Dr. José Vilar

Servigo de Limpeza

PORTEIROS

DIRECCAO
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14. MAPAS

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

2 NOTAS AO BALANGO E DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

e As notas que se seguem respeitam a numeragao definida no Plano Oficial de Contabilidade das Instituigées do Siste-
ma de Solidariedade e de Seguranga Social (POCISSSS).

o As notas cuja numeragao se encontra ausente deste anexo nao séo aplicaveis a CPAS.

2.1. - DISPOSICOES DO POCISSSS - CASOS DE NAO APLICACAO DIRECTA DO POCISSSS - JUSTIFICAGOES

o Derrogagao do principio do custo histérico;
e Os edificios nao sdo amortizados.

2.2. - COMPARABILIDADE

 Desde o EXERCICIO DE 2005 que as Contas sdo apresentadas seguindo o modelo do POCISSS.

2.3. - CRITERIOS VALORIMETRICOS UTILIZADOS

M Edificios
[ Reavaliados em fungao do Decreto Lei n.® 49/91, de 25 de Janeiro;
[ Foi efectuada uma reavaliagao livre dos edificios em 2005, com base na avaliagao independente de Dezembro de
2004;
[ Foi efectuada .uma reavaliagao livre dos edificios em 2007, com base na avaliagao independente de Dezembro de
2007,
Nao foram efectuadas amortizagdes dos edificios
Foi efectuada avaliagdo livre dos edificios em 2010 de que resultou a correcgdo dos valores patrimoniais

M Imobilizado Corpdreo:

[ As Imobilizagoes Corpdreas estdo contabilizadas pelo custo de aquisi¢ao.

[ As reintegragdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, utilizando-se para o efeito as taxas ma-
ximas de acordo com o Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 Janeiro e Decreto Regulamentar n.° 25/2009 de 14 de Se-
tembro.

[ O processo de depreciagao inicia-se no principio do exercicio em que o bem entra em funcionamento.

M Activos Financeiros:
O Valorizagéo dos activos pelo método do justo valor
O Nas vendas, o valor correspondente ao custo de aquisicao das existéncias a liquidar foi calculado através do custo
médio ;

B Proviséo para Cobrangas Duvidosas
[ A provisao para Cobrancas Duvidosas foi efectuada de acordo com os critérios fiscais.
[0 O montante da provisao do exercicio foi de 12.225.220,91 €.

2.4. - COTAGCOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO DE MOEDA

M Activos Financeiros
[ Nas diversas transacgdes (compra, venda, cupdo, etc.) de produtos financeiros envolvendo moeda estrangeira, para se pro-
ceder a contabilizagdo em moeda Euro, recorreu-se a duas fontes de informagao:
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PLANO OFICIAL DE CONTABILIDADE DAS INSTITUICOES DO SISTEMA DE SOLIDARIEDADE E SEGURANCA SOCIAL

2 NOTAS AO BALANGO E DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

@ Cotagdo assumida pelo Banco para a realizagao da transacgéo, e constante do extracto ou borderaux bancario;

® Quando n&o existia informag&o bancéria, utilizou-se a taxa de cdmbio da data da realizagéo da operag&o, recorrendo, para

tal, a informagao do Banco de Portugal.

® Nos mapas de final de ano, foi utilizada a taxa de cambio para o Euro do dia 30/12/2011;

MOEDA
Dolar Americano
Dolar Australiano
Délar Canadiano
Coroa Norueguesa

DESCRIGAO
usbD
AUD
CAD
NOK

TAXA DE CAMBIO

1,2939
1,2723
1,3215

1,754

2.7. - MOVIMENTOS INCORRIDOS NAS RUBRICAS DO ACTIVO IMOBILIZADO CONSTANTES DO BALANCO E NAS RESPECTI-

VAS AMORTIZACOES E PROVISOES:

ACTIVO BRUTO
Rubricas Saldo inicial | Reavaliagbes | Aumentos Alienagdes Des;g:;nza- Saldo Final
DE IMOBILIZACOES CORPOREAS
Edificios e outras construgdes(sede) | 1.566.780,00 € | | 187.979,00¢€ | | | 175475900 €
Equipamento Basico | 630.59336€ | | 197.077,74¢€]| | | 827.671,10€
Ferramentas e Outros Utensilios | 29.406,98 € | | 1.280,55 € | | | 30.687,53 €
Equipamento administrativo 811.085,12 € 1.210,80 € 812.295,92 €
Sub-Total 3.037.865,46 € 387.548,09 € 3.425.413,55 €
DE INVEST. FINANCEIROS
Partes de capital | 4368.076,18¢€] | 23.481.423,40€ |  24.800.353,58€ | | 3.049.14600 €
Obrigagdes e titulos de participagdo | 230.736.582,91 € | | 308.062.406,92€ |  353.652.705,67 € | | 185.146.284,16 €
Investimentos em iméveis | 51.105.820,00€ | | 809.070,00¢€ | | | 51.914.800,00 €
Outras aplicagdes financeiras 55.650.175,13 € 84.301.620,38 € 33.494.019,75 € 106.457.775,76 €
Sub-Total | 341.860.654,22 € 416.654.520,70 € | 411.947.079,00 € 346.568.095,92 €
TOTAL 344.898.519,68€ 417.042.068,79€ |  411.947.079,00 € 349.993.509,47 €
AMORTIZACOES E PROVISOES
Rubricas Saldo inicial Reforgo Regularizagoes Saldo Final
DE IMOBILIZACOES CORPOREAS
Equipamento Basico | 561.168,53 € | 74.186,85 € | | 635.355,38 €
Ferramentas e Outros Utensilios | 23.380,40€ | 3514,22¢€ | | 26.894,62 €
Equipamento administrativo 717.627,46 € 3.360,51 € 720.987,97 €
Sub-Total 1.302.176,39 € 81.061,58 € 1.383.237,97 €
TOTAL 1.302.176,39 € 81.061,58 € 0,00 € 1.383.237,97 €
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2.8. - DESCRICAO DO ACTIVO IMOBILIZADO:

W Edificios
Rubricas ADat_a _dg Valor _de_ Aqui- | Data ﬁ!tim_a Valor_da _Rea- Amortizagﬁo Amortizacdo | Taxa d_e Amor-
quisicao si¢do Reavaliagao valiagdo do Exercicio | Acumulada tiz.
IMOBILIZADO CORPOREO
Lisboa (Sede CPAS) | | | | | | |
Lg. S. Domingos, n.°. 14 Jan 1960 25.43939€ | Dez2010| 1.754.759,00 € 0,00 € 0,00 € -
Sub-Total 25.439,39 € 1.754.759,00 € 0,00 € 0,00 €
INVESTIMENTOS EM IMOVEIS
Lishos | | | | | | |
R. Fialho de Almeida n.°. 5 | Agotos2|  2004351€|  Dez2010| 2.061.536,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R.Forno do Tijolo n.°9 | set1952|  10.55401€| Dez2010| 756.772,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R Duque de Palmela n.°. 27 | Novigs2 | 49.04546€|  Dez2010| 3.249.093,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
Al. Afonso Henriques | Feviosa|  26.360,60€| Dez2010| 2.219.717,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R.Dona Estefania n.®. 17 | Ju1os6|  40.03120€|  Dez2010| 2.231.000,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R. Eduardo Coelho n.°. 67 | Mar 1956 | 145594€|  Dez2010|  208.000,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R Francisco Holanda n.° 30 | Mar 1956 | 30527€|  Dez2010| 17000000 € | 0,00€ | 0,00€ | -
R. Dugue de Avila, n.° 169 | Juni1s6|  46.69690€|  Dez2010 | 3.060.600,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
Lg. S. Domingos, n.°. 14 | Jan1060|  3294405€|  Dez2010| 2.020.220,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R dos Anjos/Sta Barbara | Ago19e6| 119.73394€|  Dez2010 | 3.767.782,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R. Pedro Nunes N.° 16/ A-B | Dez199s| 5287.257,71€|  Dez2010| 5.974.000,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R. Artilharia Um n.° 63 | Mar1099 | 4.863.279,50€|  Dez2010 | 6.223.000,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R. Mouzinho da Silveiran.®34 | Mai2000 | 7.731.477,09€ |  Dez2010| 6.425.000,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
R. Mouzinho da Silveira n° 26 | Dez2002| 9.227.990,10€|  Dez2010 | 7.677.000,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
Porto | | | | | | |
R.Campo Alegre n.° 606 | out1963|  83.034,89€| Dez2009 | 3.489.827,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
Coimbra | | | | | | |
R. Feméo Magalhaes n.° 163 | Abriges|  32.04470€|  Dez2009 | 1.465.343,00€ | 0,00€ | 0,00€ | -
Funchal | | | | | | |
R. da Carreira n.° 191/197 Abr2000 | 573.85043€|  Dez2009|  907.000.00 € 0,00 € 0,00 € -
Sub-Total 28.146.105,30 € 51.914.890,00 € 0,00 € 0,00 €
TOTAL 28.171.544,69 € 53.669.649,00 € 0,00 € 0,00 €

2.10. - INDICACAO DOS DIPLOMAS LEGAIS, NOS TERMOS DOS QUAIS SE BASEOU A REAVALIAGAO DOS BENS IMOBILIZA-

DO:

W Edificios

O 31-12-1991 - Decreto Lei N ° 49/91, de 25 de Janeiro, utilizando para o efeito o coeficiente de desvalorizagdo monetaria, ja
que nao existia outro processo que permitisse tal objectivo;
O 31-12-2005 - Foi efectuada uma reavaliagdo livre dos edificios em 2005, com base na avaliagdo independente de Dezembro

de 2004;

31-12-2007-Foi efectuada uma reavaliag&o livre dos edificios em 2007, com base na avaliagdo independente de Dezembro de

2007;

31-12-2010-Foi efectuada uma reavaliagdo livre dos edificios em 2010, com base na avaliagdo independente de Dezembro de

2010;
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2.11. - QUADRO DISCRIMINATIVO DAS REAVALIACOES, CONFORME MAPA ANEXO:

REAVALIAGOES

Rubricas

Custos Historicos

Reavaliagoes

Valores Contabilisticos
Reavaliados

DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS

Edificios e outras construcdes 25.439,39 € 1.729.319,61 € 1.754.759,00 €
Sub-Total 25.439,39 € 1.729.319,61 € 1.754.759,00€
DE INVESTIMENTOS FINANCEI-
ROS
Investimento em Imoveis 28.146.105,30 € 23.768.784,70 € 51.914.890,00 €
Sub-Total 28.146.105,30 € 23.768.784,70 € 51.914.890,00 €

TOTAL

28.171.544,69 €

25.498.104,31 €

53.669.649,00 €

2.18. — DISCRIMINAGAO DA CONTA «OUTRAS APLICACOES FINANCEIRAS», COM INDICACAO, QUANDO APLICAVEL, DA NA-

TUREZA, ENTIDADES, QUANTIDADES, VALORES NOMINAIS E VALORES DE BALANCO:

W Qutras Aplicagoes Financeiras- vide Mapas 4 e 4-A;

2.23. - VALOR GLOBAL DAS DiVIDAS DE COBRANCA DUVIDOSA INCLUIDAS EM CADA UMA DAS RUBRICAS DE DiVIDAS DE

TERCEIROS CONSTANTES DO BALANCO:

M Valor das contribui¢coes nado pagas até Junho de 2011 (inclusivé).

VALOR DA DIVIDA

Até 2003 22.213.084,63 €
2004 4565.912,74 €
2005 5.244 870 47 €
2006 6.314.195,19 €
2007 7.469.603,22 €
2008 9.196.922,23 €
2009 11.242.040,19 €
2010 6.748.978,96 €
2011 12.652.230,17€

85.647.837,80 €

2.24. - VALOR GLOBAL DAS DIVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS RESPEITANTES AO PESSOAL DAS INSTITUICOES DO SISTEMA

DE SOLIDARIEDADE E DE SEGURANGCA SOCIAL:

RUBRICAS DIVIDAS ACTIVAS DIVIDAS PASSIVAS
Remuneragdes a Pagar 247843 € 2.709,58 €
Adiantamento a Funcionarios 18.354,19 € 778,74 €
TOTAL 20.832,62 € 3.488,32 €
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2.26. — DISCRIMINAGAO DAS DiVIDAS INCLUIDAS NA CONTA «ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS» EM SITUAGAO DE MO-

RA:

B Nao existem dividas ao “Estado e Outros Entes Publicos” em situagdo de mora

2.31. - DESDOBRAMENTO DAS CONTAS DE PROVISOES ACUMULADAS DE ACORDO COM UM QUADRO DO SEGUINTE TIPO:

PROVISOES

g: glgr?- Designagao it e Aumento Redugéo gdeinal

tas gnac 01-01-2011 ¢ 31-12-2011
19 Provis6es para aplicagdes de tesouraria 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
291 | Provisdes para cobrancas duvidosas | 6368455558€ | 12.225.22091€ |  1.019.929,49€ |  74.889.847,00€
292 | Provisdes para riscos e encargos | 370.523.473,00¢€ | 0,00€ | 370.523473,00€ | 0,00 €
39 | Provisdes para depreciagdo de existéncias | 0,00 € | 0,00€ | 0,00€ | 0,00 €
49 | Provisbes para investimentos financeiros 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
TOTAL 434.208.028,58 € | 12.225.22091€ | 371.543.402,49€ 74.889.847,00€

2.32. - EXPLICITACAO E JUSTIFICACAO DOS MOVIMENTOS OCORRIDOS EM CADA UMA DAS CONTAS DA CLASSE 5 — FUN-

DO PATRIMONIAL, CONSTANTES DO BALANCO:

FUNDOS PATRIMONIAIS
Cédi-
gos Designagao Valor Inicial Aumentos Diminuigées | Transferéncia. Valor Final
Contas

56 | Reserva de Reavaliagdo 22.180.456,40 € 0€ 0€ € 22.180.456,40 €
5711 | Reserva Matematica 0,00€ 52.689.045,00 € 370523.473,00€ | 423.212.518,00€
5721 | Reserva Estatutaria-Fundo Reserva | 244.382,79 € | 0,00€ | 0,00€ | 0,00€ | 244.382,79 €
5722 | Fundo de Assisténcia | 9.240.197,96 € | 0,00€ | 0,00€ | 2783.92387€| 1202412183 ¢€
5723 | Fundo de Administragéo | 1.267.465,93 € | 0,00€ | 0,00€ | 000€|  1.267.46593 €
5724 | Fundo de Sobrevivéncia | 384.074,38 € | 000€ | 000€ | 000€ | 384.074,38 €
5726 | Fundo de Estabilizagéo | 0,00¢€ | 0,00€ | 000€|  2032057998€| 2032057998 €
576 | Doagdes F. Dr. Lourengo Junior | 1.445.552,67 € | 39.917,68€ | 0,00€ | 000€|  1.485.47035¢€
59 | Resultados Transitados | 45.005.285,96 € | 0,00¢€ | 0,00€|  -45.005.28596¢€ | 0€
88 | Resultado Liquido 30.788.262,89 € 18.881.326,58 € 000€|  -30788.26289€|  18.881.326,58 €
TOTAL 110.555.679,00 € 71.610.289,00 € oe|  317.83442800€ | 500.000396,24€
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2.37. - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS, COMO SEGUE:

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS FINANCEIROS

Cadigo Cadigo
de Custos e Perdas 2011 2010 de Proveitos e ganhos 2011 2010
contas contas
Custos cfredugdes de 6.928.409,55 0| 772 |GanhosporAumentosde | g1 50190 € | 164445858 €
justo valor Justo valor
681 | Juros suportados 3.433,61€ 4.887,70 € Juros obtidos 11.457.860,39 € 9.317.916,51 €
Provisdes para aplica- Rend.. Titulos Participa-
684 | (o5 fnanceiras 0€| 936261260€| 781 | 900.494,98 € |  1.052.767,40 €
gg5 | Diferencas de cAmbio 33324495 €| 187.29768€| 782 | Rendimentos de Imoveis | 1.969.524,88€|  2.354.360,70€
desfavoraveis
688 ?”"03 custos e perdas | 44 a2 708,74 € | 5.47245014€| 783 | Rendimentosde participa- | 4o 3398 |  403.180,51 €
Inanceiras Coes soclais
Resultados financeiros |  5.695.865,75€ | 3.579.812,11€| 784 g‘ii:i’\‘/gf: de cambio 94.141,12€ 68.279,62 €
Qutros Proveitos e Ga-
785 | otos Finanoaiios 9.211.786,05€ |  3.766.106,00 €
TOTAL 27.553.662,60 € | 18.307.069,32 € TOTAL 27.553.662,60 € | 18.307.069,32 €
2.38. - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, COMO SEGUE:
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Codigo Codi-
de Custos e Perdas 2011 2010 go de | Proveitos e ganhos 2011 2010
contas contas
694 | Perdas em Imobiizacbes | 3.801.377,00€ | 1.680.062,88¢€| 791 E‘ZS“‘“'GE“’ de impos- € 0€
Correcgdes relativas a Recuperagao de Divi-
697 | o orcioos anteriores 251.164,08 € 4060737€( 792 | (o € 0€
gog | Oulros custos e perdas 61.06882€|  1230086€| 704 [CanNos emimobilza- |y 000 44450 e | 5427.031,04€
extraordinarias coes
699 | Resgate de contribuicoes | 1.04293541€ |  957.68444€| 795 | Beneficios de penali 792.753,91 € 996.131,49 €
dades contratuais
Resultados extraordindrios | 1.106.77692€ | 8.867.065,52€| 796 |ReducdoeAmortiza- |4 449959 49¢ |  5.020521,22€
¢ao de Provisdes
Correcgdes relativas a
797 | o orcioos anteriores 344.754,54 € 324.249,29 €
798 | Qutros proveitose 33.769,77 € 89.877,13 €
ganhos extraordinarios
TOTAL 6.263.322,23 € | 11.557.811,07 € TOTAL 6.263.322,23€ | 11.557.811,07€
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2.39. - OUTRAS INFORMAGOES:

DETALHE DE OUTROS DEVEDORES - CONTA 26

2621  Remunerages a Pagar 247843 €
2622  Adiantamentos a funcionarios 18.354,19 €
2642  Encargos Direcgdo — Deslocacdes 1.052,12 €
2651  Dif? Contribuicdes em divida (Contabilidade/Informatica) 111.135,63 €
2672  Consultores 2.115,96 €
268918  Rendas a Receber 346.924,73 €
268919  Procuradoria a Distribuir 92,35€
268920  Postos Médicos 17.591,21 €
268923  Contribuicdes Entregues por Conta 12.459,72 €
268924  Contribuicdes nédo Identificadas 347347 €
268926  Valores a Identificar 113,63 €
268927  Amortizacao Pensdes de reforma Antecipadas 6.325,07 €
268928  Cobranga Coerciva Realizada 9.477,90€
268929  Regularizagdo c/c Cobrancas 550.855,91 €
268930 Adiantamentos p./ conta Invest. Financeiros 141.177.790,92 €
268931  Juros Decorridos Aquisicdo de Titulos 734.651,22 €
268932  Diferenca de Converséo de Valores — Contribuicdes 102,58 €
268933  Juros Cobrados 211,88 €
268935 Resgate de Quotas 3.639,27 €
268936  Indemnizacéo Por Ocupacéo de Prédio 6.606.399,63 €
268937  Cobrancas na Sede-Transferéncias bancarias 78.402,82€
268999  Diversos 3.167,40€
Total 149.686.816,04 €

DETALHE DE OUTROS CREDORES-CONTA 26
2611  Fornecedores de Imobilizado C/C 62.396,94 €
2621  Remuneracbes a Pagar 2.709,58 €
2622  Adiantamentos a funcionarios 778,74 €
2641  Encargos com a Direcgao 17.216,57€
26712  Diferenca Depositos de Cobradores 605,55 €
2672  Consultores 3.273,33 €
2673  Honorarios Esporadicos 1.064,71 €
268918  Rendas a Receber 1.989,22 €
268919  Procuradoria a Distribuir 268,27 €
268920  Postos Médicos 17.020,87 €
268921  Retirar c/c Falecidos 490,62 €
268922  Retirar c/c Reformados 2.366,64 €
268923  Quotas Entregues por Conta 164.590,61 €
268924  Contribuicdes ndo Identificadas 204,69 €
268926  Valores a Identificar 662,48 €
268928  Cobranca Coerciva Realizada 18.183,11 €
268929  Regularizagdo c/c Cobrancas 586.223,93 €
268930  Adiant . Por Conta Invest . Financeiros 141.177.790,92 €
268931  Juros Decorridos Aquisi¢ao de Titulos 16.935,08€
268933  Juros Cobrados 151,05 €
268999  Diversos 4.889,88 €
Total 142.079.812,79€
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MAPA N.° 1
EXERCICIOS
ACTIVO AMORZT?QLQOES ==
ACTIVO BRUTO | "2 opovicdee | ACTIVO LIQUIDO | ACTIVO LiQUIDO

Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes
Equipamento basico
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo

Investimentos financeiros:
Partes de capital
Obrigagdes e titulos de participagdo
Outras aplicagdes financeiras
Investimentos em imdveis

Dividas de terceiros-médio/longo prazo:
Devedores diversos

Dividas de terceiros-curto prazo:
Contribuintes, conta corrente
Adiantamentos a fornecedores
Prestacdes sociais a repor
Pessoal
Consultores/Assessores/Intermediarios
Activos financeiros vendidos pendentes de

liquidagédo
Indemnizagao por ocupagéo de prédio
Devedores diversos

Titulos negociaveis

Depdsitos em instituigdes financeiras e caixa:
Depésitos a ordem

1.754.759,00 €

1.754.759,00 €

1.566.780,00 €

827.671,10€ 635.355,38 € 192.315,72 € 69.424,83 €
30.687,53 € 26.894,62 € 3.792,91 € 6.026,58 €
812.295,92 € 720.987,97 € 91.307,95 € 93.457,66 €
3.425.413,55 € 1.383.237,97 € 2.042.175,58 € 1.735.689,07 €
3.049.146,00 € 3.049.146,00 € 4.368.076,18 €
185.146.284,16 € 185.146.284,16 € 230.736.582,91 €
106.457.775,76 € 106.457.775,76 €  55.650.175,13 €
51.914.890,00 € 51.914.890,00 €  51.105.820,00 €
346.568.095,92 € 346.568.095,92 € 341.860.654,22 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €
94.649.552,46 €  74.889.847,00€ 19.759.705,46 €  17.439.669,15 €
1.954,11 € 1.954,11 € 85,21 €
7.763,14 € 7.763,14 € 9.014,38 €
20.832,62 € 20.832,62 € 19.953,40 €
2.115,96 € 2.115,96 € 41.915,96 €

0,00 € 0,00 € 314.287,61 €
6.606.399,63 € 6.606.399,63 € 5.901.345,33 €
1.879.676,91 € 1.879.676,91 € 1.297.883,61 €
103.168.294,83 €  74.889.847,00 €  28.278.447,83 €  25.024.154,65 €
0,00 € 0,00 € 26.390,00 €

21.003.583,35 €

21.003.583,35 €

4.571.998,28 €

Depdsitos a prazo 101.134.924,33 € 101.134.924,33 €| 104.985.326,93 €
Caixa principal 488,78 € 488,78 € 364,90 €
Caixa cobranca - (Contribuigdes e juros a
depositar) 0,00 € 0,00 € 42.113,28 €
122.138.996,46 € 122.138.996,46 €| 109.626.193,39 €
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos 3.791.809,52 € 3.791.809,52 € 4.700.284,37 €
Custos diferidos 33.375,79 € 33.375,79 € 32.361,47 €
3.825.185,31 € 3.825.185,31 € 4.732.645,84 €
TOTAL DE AMORTIZAGOES 1.383.237,97 €
TOTAL DE PROVISOES 74.889.847,00 €
TOTAL DO ACTIVO 579.125.986,07 €  76.273.084,97 € 502.852.901,10 € 482.979.337,17 €
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FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO 2011 2010
FUNDOS PROPRIOS:
Fundo de reserva matematica 423.212.518,00 € 0,00 €
Fundo de reserva 244.382,79 € 244.382,79 €
Fundo de assisténcia 12.024.121,83 € 9.240.197,96 €
Fundo de administragao 1.267.465,93 € 1.267.465,93 €
Fundo de sobrevivéncia 384.074,38 € 384.074,38 €
Fundo de estabilizagao 20.320.579,98 € 0,00 €
Fundo especial doagao Dr. José Lourengo Jiinior 1.485.470,35 € 1.445.552,67 €
Reservas de reavaliagdo 22.180.456,40 €]  22.180.456,40 €
481.119.069,66 €|  34.762.130,13 €
RESULTADOS TRANSITADOS 0,00 €| 45.005.285,96 €
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 18.881.326,58 €  30.788.262,89 €
18.881.326,58 €]  75.793.548,85 €
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 500.000.396,24 €| 110.555.678,98 €
PASSIVO:
Provisdes para riscos e encargos:
Reserva matematica 0,00 € 370.523.473,00 €
Para processos em curso 135.754,00 €
135.754,00 €| 370.523.473,00 €
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas instituigdes financeiras 14.479,00 € 680,31 €
Fornecedores conta corrente 152.772,68 € 58.422,73 €
Prestagbes sociais 5.857,49 € 4.607,49 €
Estado e outros entes publicos 1.505.131,06 € 765.911,13 €
Fornecedores de imobilizado conta corrente 62.396,94 € 1.372,80 €
Pessoal 3.488,32 € 2.977,84 €
Encargos com a direc¢ao 17.216,57 € 9.330,57 €
Consultores, assessores e intermediarios 4.943,59 € 43.080,54 €
Outros credores 813.976,45 € 749.754,94 €
2.580.262,10 €]  1.636.138,35 €|
[Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 136.261,38 € 166.141,27 €
Proveitos diferidos 227,38 €] 1.933,20 €
Contractos com futuros 0,00 € 6.760,00 €
136.488,76 € 264.046,84 €|
TOTAL DO PASSIVO 2.852.504,86 €] 372.423.658,19 €
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS E DO PASSIVO 502.852.901,10 €| 482.979.337,17 €
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MAPA N.° 2

CUSTOS E PERDAS

2011

2010

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
Custos de previdéncia

Pensdes de reforma

Suplementos das pensdes de reforma

Custos de assisténcia

36.881.806,75 €

1.295.004,98 € 38.176.811,73 €

31.284.228,17 €

1.323.633,87 € 32.607.862,04 €

Pensoes de invalidez 1.501.733,04 € 2.024.337,80 €
Suplementos das pensdes de invalidez 5.869,71 € 29.923,10 €
Pensodes de sobrevivéncia 4.228.895,86 € 3.975.79717 €
Subsidio de nascimento 490.195,00 € 437.325,00 €
Subsidio de maternidade 1.082.879,50 € 876.817,50 €
Subsidio de recuperagéo 461.994,75 € 487.577,95 €
Comparticipagao internam. hospitalar - maternidade 120.864,22 € 107.232,61 €
Comparticipagéo internam. hospitalar - doenga 298.767,39 € 266.663,83 €
Acgédo médica e medicamentosa 28.008,96 € 28.046,33 €
Subsidios extraordinarios 1.449,50 € 2.533,33 €
Subsidios por morte 279.420,63 € 360.694,56 €
Subsidios de funeral 35.300,35 € 36.417,94 €
Subsidios de assisténcia 126.477,00 € 123.786,00 €
Bolsas de estudo 5.586,56 € 5.848,43 €
Seguro de assisténcia média permanente 158.216,08 € 0,00 €
Seguro de grupo - acidentes pessoais 152.833,20 € 8.978.491,75€ 152.728/16 € 8.915.729,71 €
Custos com resgates de contribuigdes 1.042.935,41 € 957.684,44 €
Custos de administragao
Administragao corrente 2.370.393,56 € 2.000.755,23 €
Administragao social (despesas com postos médicos) 100.100,59 € 2.470.494,15€  100.123,15€ 2.100.878,38 €
Custo com reforgo da provisao para contribuigoes em divida 12.225.220,91 € 10.462.179,54 €
Custo com provisao para outros riscos e encargos 135.754,00 € 0,00 €
Outros custos e perdas operacionais 2.581.817,90 € 2.075.543,71 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 65.611.525,85 € 57.119.877,82 €
CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
Juros suportados 3.433,61 € 4.887,70 €
Diferengas de cambio desfavoraveis 333.244,95 € 187.297,68 €
Encargos com servigos bancarios 1.394.056,69 € 1.108.459,14 €
Ajustes em operagdes com futuros 13.198.652,05 € 4.064.000,00 €
Custos e perdas com iméveis 392.242,26 € 1.131.882,77 €
Menos-valias na alienagao de titulos e unid.de participagao 3.801.377,00 € 1.680.062,88 €
Custos com redugdes de justo valor 6.928.409,55 € 0,00 €
Constituicao de provisdes para desvalorizagdo de titulos 0.00 € 9.362.612,69 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS 26.051.416,11 € 17.539.202,86 €
CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 251.164,08 € 40.607,37 €
Outros custos e perdas extraordinarias 61.068,82€  312.232,90 € 12.390,86 € 52.998,23 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS 312.232,90 € 52.998,23 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 91.975.174,86 € 74.712.078,91 €
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 18.881.326,58 € 30.788.262,89 €

TOTAL

110.856.501,44 €

105.500.341,80 €
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14. MAPAS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPA N.° 2
PROVEITOS E GANHOS 2011 2010
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS
Contribui¢des regulamentares 75.870.129,32 € 72.954.215,96 €
Receitas de procuradoria e de taxas de justica civel 1.167.982,29 € 2.679.872,45 €

Receitas de assisténcia
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS

PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Depésitos a ordem e depdsitos a prazo
Titulos negociaveis
Obrigagdes
Fundos de investimento mobiliario
Fundos de investimento imobiliario
Rendimentos de participagoes sociais - dividendos

Diferengas de cambio favoraveis

Ajustes em operacdes com futuros

Rendimentos de iméveis

Ganhos por aumentos de justo valor

Mais-valias na alienagao de titulos e unid.de participagao

Anulagdo e redugao de provisoes para desval. de titulos
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS

PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
Juros de mora
Multas
Correccoes relativas a exercicios anteriores
Anulagéo de provisdes para cobranga duvidosa
Outros proveitos e ganhos extraordinarios
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS

1.405,00 €

1.373,00 €

77.039.516,61 €

75.635.461,41 €

4.493.047,46 €
1.285,95 €
6.963.526,98 €
62.291,12 €
838.203,86 €

101.333,98 €

12.459.689,35 €
94.141,12 €
9.211.786,05 €
1.969.524,88 €
3.818.521,20 €
4.072.114,52 €
0,00 €

3.898.284,07 €
0,00 €
5.419.632,44 €
45.718,62 €
1.007.048,78 €

103.180,51 €

10.473.864,42 €
68.279,62 €
3.766.106,00 €
2.354.360,70 €
1.644.458,58 €
5.127.031,94 €
3.492.850,56 €

31.625.777,12 €

26.926.951,82 €

709.291,21 € 893.398,15€
83.462,70 € 102.733,34 €
344.754,54 € 324.249,29 €
1.019.929,49 € 1.527.670,66 €
33.769,77 € 89.877,13 €
2.191.207,71 € 2.937.928,57 €

TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS

110.856.501,44 €

105.500.341,80 €

APURAMENTO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2011

RESULTADO OPERACIONAL | _ 353%'5 g?’ERGD:ngF?E%ZiTgﬁL?g A ! ggﬁgggg; 2 +11.427.990,76 €
RESULTADO FINANGEIRO. | 207 FINANCEIRAS. S60eTHEIg  +5s7aLE
RESULTADO CORRENTE + Egggﬂﬁgg ?liliwc\:%ﬁ)a%AL K ;g;igg%?g +17.002.351,77 €
RESULTADO ExTRAORDINARIO|_ProfET0EBAHOR P ITONE®® | P iasemd  svsomagte
RESULTADO LiQUIDo _TOTAL DE CUSTOR E PERDAS rreivs RTINS
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14. MAPAS

EXPLORAGAO DE IMOVEIS EM 31 DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.°3
M VALOR DATADE | RENDAS PRO- RENDIMENTO TAXA DE
Sl DE BALANGO | AQUISICAO | CESSADAs | ENCARGOS | iniipo  |RENDIMENTO.

LISBOA
R.Fialho de Almeida n°. 5 2.061.536,00€ Ago/52 23.746,00 €]  29.050,93 € -5.304,93 € -0,26%
LISBOA
R.Forno do Tijolo n°9 756.772,00 €|  Set/52 8.72556 €|  19.122,52 € -10.396,96 € 1,37%
LISBOA
R Duque de Palmela n°. 27 3.249.093,00€ Nov/52 46.613,87€  35.965,27 € 10.648,60 € 0,33%
LISBOA
Al. Afonso Henriques 2.219.717,00€ Fev/54 56.551,49 €]  19.228,37 € 37.323,12 € 1,68%
LISBOA
R.Dona Estefania n°. 17 2.231.000,00 €|  Jul-56 97.592,50 €  18.236,51 € 79.355,99 € 3,56%
LISBOA
R. Eduardo Coelho n°. 67 208.000,00€  Mar/56 1.792,00 € 424441 € -2.452,41 € -1,18%
LISBOA
R Francisco da Holandan®. 30|  170.000,00 €  Mar/56 0,00 € 3.795,37 € -3.795,37 € -2,23%
LISBOA
R. Duque de Avila, n° 169 3.060.600,00 €|  Jun/56 421780€ 17.414,89 € -13.197,09 € -0,43%
LISBOA
Lg. S. Domingos, n°. 14 3.783.979,00€  Jan/60 49.830,69€  53.375,38 € -3.544,69 € -0,09%
PORTO
R.Campo Alegre 3.489.827,00€ Out-63 120.746,64 €  39.660,63 € 81.086,01 € 2,32%
COIMBRA
R. Ferndo de Magalhaes 1.465.343,00€  Abr/65 49.258,03€  11.954,53 € 37.303,50 € 2,55%
LISBOA
R dos Anjos/Sta Barbara 3.767.782,00€ Agol66 213.122,00€| 23.251,97 € 189.870,03 € 5,04%
LISBOA
Esc.Marques Ponte Lima n°.10 0,00 € Juli72 0,00 € 464,18 €] -464,18 €
LISBOA
R. Pedro Nunes N° 16/ A-B 5.974.000,00 € Dez./98 0,00€ 42.612,13€ -42.612,13 € 0,71%
LISBOA
R. Artilharia Um n° 63 6.223.000,00 €| Mar./99 586.337,00€|  20.556,88 € 565.780,12 € 9,09%
FUNCHAL
R. Da Carreira n° 191/197 907.000,00 €|  Abr./00 5.937,00 € 7.266,32 € -1.329,32 € -0,15%
LISBOA
R. Mouzinho da Silveira n® 3 6.425.000,00 € Mai./00 0,00€ 28.773,64 € -28.773,64 € -0,45%
LISBOA
R. Mouzinho da Silveiran®26 | 7.677.000,00€ Dez./02 705.054,30 €| 17.268,33 € 687.785,97 € 8,96%

TOTAL 53.669.649,00 € 1.969.524,88 €| 392.242,26 €| 1.577.282,62 € 2,94%
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR TIPO DE APLICAGAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPA N.° 4
IDENTIFICAGAO VALOR INICIAL PESO RELA- VALOR INVENTA-
ESCRITURADO TIVO (%) RIO

ACGOES 3.207.650,37 € 0,81% 3.049.146,00 €
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO ESTADO 35.203.172,74 € 8,83% 36.120.410,58 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS 150.427.156,99 € 37,711% 149.025.872,89 €
TITULOS DE PARTICIPAGAQ 0,68 € 0,00% 0,68 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS DE ACGOES 22.144.589,85 € 5,55% 20.579.714,30 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS DE OBRIGAGOES 36.033.976,13 € 9,03% 35.968.011,35 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS MISTOS 7.276.406,83 € 1,82% 7.001.198,15 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS ALTERNATIVOS 1213 € 0,00% 29,46 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS 43.424.343,91 € 10,89% 42.863.003,30 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS OUT. PRODUTOS 45.784,64 € 0,01% 45.819,20 €
DEPOSITOS A PRAZO 101.134.924,33 € 25,35% 101.134.924,33 €

TOTAL 398.898.018,60€ |  100,00% 395.788.130,25 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR TIPO DE APLICAGAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.° 4
SIN IDENTIFICAGAO QUANTDD. VAELS%RR :.’I‘.lllﬂ AL \{ALOR DE INVENTARIO .{USTO VALOR
) UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
ACGOES

ES0109067019 AMADEUS IT HOLDING 4.945,000 59.034,70 € 12,54 € 61.985,58 € 2.950,88 €
PTBESOAM0007 BES SA 115.000,00 331.200,00 € 1,35€ 155.250,00 € - 175.950,00 €
- COMP.CEL.ULTRAMAR PORTUG 3.000,00 0,00 € 0,00% 0,00 €
DE0005933931 DAXEX 12.692,000 679.790,77 € 53,99 € 685.241,08 € 5.450,31 €
LU0290358497 DB EONIA 3.842,000 535.358,30 € 139,62 € 536.431,57 € 1.073,27 €
FR0007054358 DJ EST50 MSE 27.243,000 642.115,44 € 2318 € 631.492,74 € -10.622,70 €
PTEDPOAMO0009 EDP 27.420,000 68.303,22 € 2,39 65.561,22 € -2.742,00 €
PTGALOAM0009 GALP ENERGIA 15.677,000 186.840,88 € 11,38 € 178.404,26 € -8.436,62 €
PTPTCOAM0009 P. TELECOM 29.064,000 134.227,53 € 4,45€ 129.334,80 € -4.892,73 €
US71654V4086 PETROLEO BRASILEIRO 3.157,000 62.163,18 € 19,17 € 60.533,58 € -1.629,60 €
US73935A1043 POWERSHARES 8.059,000 338.015,43 € 43,08 € 347.171,24 € 9.155,81 €
US78462F1030 SPDR TRUST 2.042,000 170.600,92 € 96,84 € 197.739,93 € 27.139,01 €

SUB-TOTAL 3.207.650,37 € 3.049.146,00 € -204.273,65 € 45.769,28 €

OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DE0001141570 BOBL 157 2,25% 04/10/15 185.000,00 184.024,70 € 105,83% 195.785,50 € 11.760,80 €
DE0001141588 BOBL 158 1,75% 10/09/15 80.000,00 82.359,20 € 104,61% 83.688,00 € 1.328,80 €
IT0004656275 BTP 3% 11/01/2015 86.000,00 77.572,00 € 90,87% 78.148,20 € 576,20 €
DE0001135457 BUND 2,25% 05/09/2021 697.000,00 717.066,70 € 104,11% 725.646,70 € 8.580,0 €
DE0001141547 BUNDESOBL 154 2,25% 11/04/2014 1.442.000,00 1.493.896,78 € 104,90% 1.512.658,00 € 18.761,22 €
DE0001135242 BUNDESREP 4,25% 04/01/2014 1.210.000,00 1.308.171,97 € 108,21% 1.309.341,00 € 1.169,03 €
EU000A1A1DJ5 COMMUN. EUR. 2,375% 22/9/117 750.000,00 722.625,00 € 100,84% 756.300,00 € 33.675,00 €
XS0524597613 CONC.EUROPE 3% 13/07/2020 250.000,00 242.756,08 € 102,37% 255.925,00 € 13.168,92 €
PTCON20E0007 CONSOL.- 42 0,73 0,40 € 30,00% 0,22€ -0,18€
PTCON3OE0006 | CONSOL.-43 0,65 0,24 € 16,51% 0,11€ -0,13€
XS0546424077 DINAM 1,75% 05/10/15 3.650.000,00 3.574.156,54 € 102,04% 3.724.460,00 € 150.303,46 €
NL0009213651 DSL 2,75% 15/01/2015 132.000,00 134.457,06 € 105,82% 139.682,40 € 522534 €
XS0587030361 EIB 2,125% 15/01/2014 585.000,00 586.114,00 € 101,36% 592.928,50 € 6.814,50 €
XS0495347287 EIB 2,5% 15/07/2015 200.000,00 200.745,45 € 102,04% 204.080,00 € 3.334,55 €
XS0618580590 EIB FLOAT 07/16 700.000,00 677.560,00 € 96,56% 675.920,00 € - 1.640,00 €
XS0218684180 EIB VAR 05-02/2020 500.000,00 470.000,00 € 96,25% 481.250,00 € 11.250,00 €
F14000018049 FINLAND 1,75% 15/04/16 784.000,00 782.747,64 € 102,70% 805.179,20 € 2243156 €
F14000010848 FINNISH GOV 3,375% 04/20 2.000.000,00 2.034.600,00 € 108,58% 2.171.600,00 € 137.000,00 €
FR0010163543 FRANCE 3,5% 25/04/2015 860.000,00 903.033,19€ 106,57% 916.502,00 € 13.468,81 €
FRO010670737 | FRANGE 4,25% 25/10/2018 2.040.000,00 2.208.269,36€ |  110,13% 2.246.652,00 € 38.382,64 €
FR0119812057 FRANCE BTF T-BILL 16/02/12 330.000,00 329.899,20 € 100,00% 330.000,00 € 100,80 €
DE0001137305 | GERMANY 0,5% 16/06/2012 1.500.000,000 1496.04643€ |  100,25% 1,503.750,00 € 7.703,57 €
DE0001135416 GERMANY 2,25% 04/09/2020 1.500.000,00 1.418.543,74 € 104,92% 1.573.800,00 € 155.256,26 €
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14. MAPAS

SIN IDENTIFICAGAO QUANTDD. VAELS%RR :.’I‘.llljti‘l AL VA,LOR DE INVENTARIO JljSTO VALOR
) UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO (Continuagéo)

DE0001135234 GERMANY 3,75% 04/07/2013 1.500.000,000 1.601.400,00 € 105,56% 1.583.400,00 € -18.000,00 €
DE0001135341 GERMANY 4% 04/01/18 1.850.000,00 2.147.110,00 € 116,99% 2.164.315,00 € 17.205,00 €
XS0609191860 INST. CRDT. OFIC 11-03/14 1.000.000,00 1.001.000,00 € 94,90% 949.000,00 € -52.000,00 €
XS0613543957 INST. CRDT. OFIC 5% 7/5/16 39.000,00 38.532,00 € 100,98% 39.382,20 € 850,20 €
DE000A1DAMK4 KFW 1,25% 06/2013 1.500.000,000 1.495.309,09 € 100,72% 1.510.800,00 € 15.490,91 €
DE0OOA1DAML2 KFW 1,75% 08/2014 800.000,00 793.982,85 € 101,91% 815.280,00 € 21.297,15€
DEOOOA1EWEB2 KFW 1,875% 16/11/2015 85.000,00 81.832,90 € 101,93% 86.640,50 € 4.807,60 €
DEO0OATDAMMO | KFW 2,25% 21/09/2017 4.200.000,00 4.030.139,99 € 102,01% 4.284.340,00 € 254.200,01 €
DE0O0A1KOUA9 KFW 2,625% 16/08/2019 87.000,00 87.495,90 € 102,43% 89.114,10 € 1.618,20 €
DEOOOAOL1CY5 KFW 3,875% 21/01/2019 640.000,00 710.059,40 € 110,88% 709.632,00 € -427,40 €
X80690389217 KRED WIED. 2,875% 11/16 3.900.000,00 491.979,33 € 99,87% NOK 502.312,35€ 10.333,02 €
NL0009331461 NETHER 1,75% 01/13 298.000,00 302.291,20 € 101,62% 302.827,60 € 536,40 €
NL0000102242 NETHERLAND 3,25% 15/07/2015 1.470.000,00 1.575.511,58 € 108,05% 1.588.335,00 € 12.823,42 €
NL0009712470 NETHERLAND 3,25% 15/07/2021 670.000,00 725.886,26 € 109,13% 731.171,00 € 5.284,74 €
NL0009086115 NETHERLAND 4% 15/07/2019 420.000,00 475.996,56 € 114,42% 480.564,00 € 4.567,44 €

SUB-TOTAL 35.203.172,74 € 36.120.410,58 € -72.067,71€ | 989.305,55€

OBRIGAGOES EMPRESAS
XS0550978364 ABBEY 3,375% 20/10/15 100.000,00 95.190,00 € 93,74% 93.740,00 € -1.450,00 €
X80553727131 ABN AMRO 2,75% 29/10/13 200.000,00 200.670,00 € 99,84% 199.680,00 € - 990,00 €
X80581166708 ABN AMRO 3,375% 21/1/14 100.000,00 99.992,00 € 100,83% 100.830,00 € 838,00 €
X80717839525 ABU DHABI NATI 11-17 500.000,00 372.893,83 € 101,07% USD 390.563,41 € 17.669,58 €
X80291585841 ALFA DIV-TV-2012 25.000,00 36.159,37 € 97,50% 24.375,00 € -11.784,37 €
FR0010948232 ALSTOM 2,875% 15/10/15 500.000,00 491.034,00 € 97,86% 489.300,00 € -1.734,00 €
XS0519903743 AMERICA MOVIL 3,75% 28/6/17 350.000,00 356.335,00 € 104,62% 366.170,00 € 9.835,00 €
XS0710090928 AMGEN 4,375% 05/12/18 1.700.000,00 1.731.673,07 € 105,67% 1.796.450,00 € 64.776,93 €
BE6000782712 ANHEUSER 4% 26/04/2018 1.000.000,00 1.017.600,00 € 107,11% 1.071.100,00 € 53.500,00 €
BE0934985020 ANHEUSER 8,625% 30/01/2017 1.560.000,00 2.007.876,00 € 128,42% 2.003.352,00 € -4.524,00€
XS0563106730 AP MOLLER-MAERSK 4,375 2017 1.500.000,00 1.485.702,66 € 103,64% 1.554.600,00 € 68.897,34 €
X80559641146 ARCELORMITTAL 4,625% 11/17 1.500.000,00 1.487.014,40 € 94,08% 1.411.200,00 € -75.814,40 €
FR0010817452 AREVA 4,375% 06/11/2019 1.000.000,00 1.014.600,00 € 90,13% 901.300,00 € - 113.300,00 €
FR0010962134 AUCHAN 2,875% 15/11/17 500.000,00 485.804,55 € 101,29% 506.450,00 € 20.64545 €
FR0011156017 AUCHAN 3% 02/12/2016 1.500.000,00 1.498.341,57 € 102,55% 1.538.250,00 € 39.908,43 €
FR0010766857 AUTOROUTES PARIS 7,5% 9/15 1.500.000,00 1.666.262,91 € 110,30% 1.654.500,00 € -11.762,91 €
X80295157274 BACA 0 07-05/12 300.000,00 288.990,00 € 98,72% 296.160,00 € 7.170,00 €
X80239063414 BANCO IT. EURO-15 300.000,00 250.500,00 € 84,50% 253.500,00 € 3.000,00 €
XS0558847579 BANK NETH.GEM. 2,5% 11/17 250.000,00 248.260,00 € 100,59% 251.475,00 € 3.215,00 €
X80579339416 BANK NETH.GEM. 2,5% 18/1/16 300.000,00 299.098,25 € 102,10% 306.150,00 € 7.051,75 €
XS0479945353 BARCLAYS 4% 01/20/17 1.000.000,00 995.000,00 € 98,88% 988.800,00 € -6.200,00 €
XS0495946310 BARCLAYS BK PLC 3,5% 03/15 2.000.000,00 2.014.900,00 € 98,96% 1.979.100,00 € - 35.800,00 €
X80522407351 BAT HOLDING 4% 07/07/20 500.000,00 492.850,00 € 103,82% 519.100,00 € 26.250,00 €
XS0307791698 BAT INTERN 5,375% 29/06/17 1.000.000,00 1.101.000,00 € 112,96% 1.129.600,00 € 28.600,00 €
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14. MAPAS

SIN IDENTIFICAGAO AT VAELS%RR :.w% AL VA!.OR DE INVENTARIO JU~STO VALOR
' UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
OBRIGAGOES EMPRESAS (Continua-
¢ao)
PTBBRQOM0023 | BBPIREND MAIS 2007 2.000.000,00 1.970.000,00 € 98,50% 1.970.000,00 €
PTBBPLOMO0020 BBPI SRT3AN 2012 1.000.000,00 1.005.800,00 € 100,50% 1.005.000,00 € - 800,00 €
XS0531068897 BBVA FIN 3,875% 06/08/2015 50.000,00 47.797,27 € 96,42% 48.210,00 € 412,73 €
X80503253345 BBVASM 3,25% 10-04/15 1.500.000,00 1.407.250,00 € 94,97% 1.424.550,00 € 17.300,00 €
XS0479528753 BBVASM FLOAT 13 200.000,00 190.799,99 € 94,59% 189.180,00 € -1.619,99€
XS0580519931 BCO BRASIL CAY 4,5% 01/16 200.000,00 198.940,00 € 98,50% 197.000,00 € -1.940,00 €
XS0284019659 BCPPL FLOAT 02/12 900.000,00 801.000,00 € 97,00% 873.000,00 € 72.000,00 €
PTBLMXOM0019 | BES 3,875% 21/01/15 2.000.000,00 1.620.000,00 € 70,00% 1.400.000,00 € -220.000,00 €
PTBERPOMO0013 BESNN FLOAT 06/14 2.000.000,00 1.494.600,00 € 72,50% 1.450.000,00 € -44.600,00 €
PTBEMPOE0018 BESPL 3,75% 01/12 2.500.000,00 2.419.000,00 € 98,30% 2.457.500,00 € 38.500,00 €
XS0174467463 BESPL 6% 03-08/13 1.000.000,00 960.000,00 € 96,00% 960.000,00 €
XS0263448085 BESPL FLOAT 03/12 1.500.000,00 1.425.150,00 € 98,38% 1.475.700,00 € 50.550,00 €
X80706245163 BG ENERGY CAP 3% 11/18 2.700.000,00 2.697.177,06 € 100,52% 2.714.040,00 € 16.862,94 €
XS0653885961 BMW 3,63% 29/01/2018 1.500.000,000 1.508.596,73 € 104,58% 1.568.700,00 € 60.103,27 €
XS0615962759 BMW 4,25% 15/04/14 2.700.000,00 356.289,74 € 102,45% NOK 356.738,46 € 44872 €
XS0540449096 BNDES 1,125% 15/09/17 100.000,00 98.295,71 € 98,50% 98.500,00 € 204,29 €
X80525890967 BNG 2,125% 14/07/15 1.500.000,000 1.479.700,00 € 101,10% 1.516.500,00 € 36.800,00 €
XS0547796077 BP CAP 3,83% 10/06/17 935.000,00 985.424,55 € 106,23% 993.250,50 € 7.825,95 €
XS0547937408 BP CAP MRK 3,1% 07/10/14 1.500.000,000 1.526.400,00 € 103,83% 1.557.450,00 € 31.050,00 €
XS0633014427 BP CAP MRK 3,472% 06/16 500.000,00 507.500,00 € 105,13% 525.650,00 € 18.150,00 €
XS0439816090 BRITISH GAS 3,375% 2013 200.000,00 206.540,00 € 102,82% 205.640,00 € -900,00 €
DE000OBLB6C74 BYLAN 1,875% 30/06/14 700.000,00 694.283,33 € 100,99% 706.930,00 € 12.646,67 €
ES0214843130 C. GALICIA - 09/16 250.000,00 200.000,00 € 73,00% 182.500,00 € -17.500,00 €
XS0201947826 CARGILL 4,5% 29/09/2014 500.000,000 533.350,00 € 107,14% 535.700,00 € 2.350,00 €
XS0548805299 CARLSBERG 3,375% 13/10/17 1.500.000,000 1.452.900,00 € 100,62% 1.509.300,00 € 56.400,00 €
FR0010850719 CASINO 4,379% 08/02/2017 1.000.000,000 1.022.000,00 € 99,78% 997.800,00 € -24.200,00 €
FR0011124601 CASINO 4,472% 04/04/2016 700.000,00 700.905,00 € 100,78% 705.480,00 € 4.575,00 €
FR0010893396 CASINO GUIC 4,481% 12/11/18 500.000,000 504.600,00 € 96,17% 480.850,00 € -23.750,00 €
PTCG320M0004 CGD FIN PERP 96.000,00 87.864,00 € 88,56% 85.017,60 € -2.846,40€
DE000CZ302M3 COMMERZBK 4% 16/09/20 100.000,00 94.074,74 € 92,07% 92.070,00 € -2.004,74 €
XS0620348820 COMMONWEALTH 3,25% 5/5/15 280.000,00 204.155,36 € 103,53% CAD 219.359,82 € 15.204,46 €
FR0010161026 CRED.AG.TV.PERP 200.000,00 121.000,00 € 36,31% 72.620,00 € -48.380,00 €
XS0518615074 CRED.SUISSE FLOAT 06/17/13 700.000,00 705.390,00 € 100,14% 700.980,00 € -4.410,00 €
AU3FN0011540 CREDIT SUISSE 8/9/15 270.000,00 202.395,67 € 97,18% AUD 206.229,66 € 3.833,99 €
FR0011121631 DANONE 2,5% 29/09/16 2.200.000,00 2.209.624,59 € 103,05% 2.267.050,00 € 5742541 €
XS0541896485 DANSKE BK FL 09/2013 400.000,00 399.040,00 € 98,58% 394.320,00 € -4.720,00 €
XS0669864976 DEUT. BAHN 3,375% 01/09/16 2.700.000,00 348.094,43 € 100,83% NOK 351.097,50 € 3.003,07 €
X80525787874 DEUT. TELEKOM 4,25% 07/2022 200.000,000 195.106,67 € 103,83% 207.660,00 € 12.553,33 €
XS0403180119 DIAGEO FIN 6,625% 5/12/14 1.500.000,000 1.702.646,15 € 113,97% 1.709.550,00 € 6.903,85 €
X80522030310 DNBNOR 3,875% 06/20 500.000,00 494.225,00 € 99,53% 497.650,00 € 3.425,00 €
XS0473787025 DONG ENERGY 4% 16/12/16 1.425.000,00 1.529.452,50 € 107,18% 1.527.315,00 € -213750€
XS0495756537 EDISON 3,25% 17/03/2015 500.000,000 489.200,00 € 92,95% 464.750,00 € - 24.450,00 €
XS0495010133 EDP 3,25% 10-03/15 4.000.000,00 3.643.310,07 € 83,22% 3.328.700,00 € -314.610,07 €
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XS0221295628 EDP FIN 3,75% 2015 1.000.000,00 999.639,93 € 84,65% 846.450,00 € -153.189,93 €

X80231422790 EIRLES FL 05-04/24 1.000.000,00 470.855,00 € 31,36% 313.600,00 € - 157.255,00 €

XS0369494223 EKSPORTFINANS 4,75% 11/6/13 79.000,00 82.858,36 € 97,22% 76.803,80 € -6.054,56 €

ES0330991003 ENDESA CAPITAL 07/12 200.000,00 198.903,38 € 99,30% 198.600,00 € - 303,38 €

XS0695403765 ENEL FIN 4,625% 24/06/15 700.000,00 700.910,00 € 100,69% 704.830,00 € 3.920,00 €
PTBERHOMO0013 | ESINV 06-03/2012 1.487.000,00 1.395.549,50 € 97,10% 1.443.877,00 € 48.327,50 €
XS0458566071 ESF 6,875% 10/21/19 1.000.000,00 680.000,00 € 57,00% 570.000,00 € -110.000,00 €

XS0238493646 ESPIRITO SANTO 12/15 1.545.000,00 1.545.000,00 € 80,17% 1.238.626,50 € -306.373,50 €

US35177PAV94 FRANCE TELECOM 2,75% 09/16 750.000,00 548.110,72 € 99,9% USD 579.063,30 € 30.952,58 €
- FTO FERREIRA G/88 94.800,00 0,00 € 0,00% 0,00 €

XS0479542150 GAS NATURAL C-3,375% 700.000,00 662.130,00 € 97,14% 679.980,00 € 17.850,00 €
XS0541454467 GE CAP EUR 2.875% 17/09/15 700.000,00 693.793,41 € 101,59% 711.130,00 € 17.336,59 €
X80245166367 GE CAP EUROP FL 22/2/16 2.250.000,00 2.175.075,00 € 91,82% 2.065.950,00 € -109.125,00 €

XS0495973470 GLENCORE 5,25% 22/03/17 1.500.000,000 1.512.450,00 € 100,85% 1.512.750,00 € 300,00 €
X80359781191 GLENCORE 7,125% 08/15 350.000,00 373.500,00 € 108,23% 378.805,00 € 5.305,00 €
XS0211034466 GOLDMAN SACHS 02/15 1.000.000,00 969.210,00 € 88,47% 884.700,00 € -84.510,00 €

X80255243064 GOLDMAN SACHS FL 23/5/16 150.000,00 137.010,00 € 83,88% 125.820,00 € -11.190,00 €

FR0011147305 GSZFP 3,125% 11-01/2020 500.000,00 493.723,00 € 99,00% 495.000,00 € 1.277,00 €
XS0558893094 HSBC BANK 3,125% 15/11/17 170.000,00 164.934,00 € 99,81% 169.677,00 € 4.743,00 €
XS0223429084 HUTCHISON 4,125% 28/06/15 350.000,00 362.600,00 € 104,46% 365.610,00 € 3.010,00 €
XS0548801207 IBERDROLA 3,5% 2016 150.000,00 142.584,00 € 96,18% 144.270,00 € 1.686,00 €
XS0586466798 IBERDROLA 3,875% 14 300.000,00 299.085,00 € 100,34% 301.020,00 € 1.935,00 €
XS0494868630 IBERDROLA 4,125% 20 250.000,00 230.075,00 € 93,96% 234.900,00 € 4.825,00 €
XS0693855750 IBERDROLA 4,75% 25/01/16 500.000,00 501.950,00 € 102,21% 511.050,00 € 9.100,00 €
XS0645669200 IMP.TOBACCO 4,5% 05/07/18 2.920.000,00 3.018.023,87 € 102,90% 3.004.556,00 € - 13.467,87 €

XS05433110364 ING BANK 2,25% 23/09/2013 100.000,00 99.432,35 € 99,23% 99.230,00 € -202,35€

XS0543354236 KONIN. KPE 3,75% 21/09/20 2.700.000,000 2.562.729,99 € 100,25% 2.706.850,00 € 144.120,02 €
US50065XAB01 KOREA NAT OIL 4% 27/10/16 500.000,00 364.215,83 € 103,03% USD 398.137,41 € 33.921,58 €
XS0517904560 LANDWIRTSCH RENT 2% 15/6/15 84.000,00 81.967,20 € 102,19% 85.839,60 € 3.872,40€
FR0010859686 LEGRAND 4,25% 24/02/2017 1.000.000,000 1.014.300,00 € 103,09% 1.030.900,00 € 16.600,00 €
XS0718526790 LINDE FIN 3,125% 12/12/18 1.700.000,00 1.713.263,53 € 103,72% 1.763.240,00 € 49.976,47 €
XS0604400001 LLOYDS 4,5% 15/09/14 100.000,00 99.975,00 € 98,74% 98.740,00 € -1.235,00€

XS0539845171 LLOYDS BK 3,75% 09/15 2.100.000,00 2.046.290,00 € 94,50% 1.984.470,00 € -61.820,00 €

XS0471074822 LOTTOMATICA SPAS 09/16 1.500.000,000 1.480.566,99 € 92,83% 1.392.450,00 € -88.116,99 €

FR0011033232 LOUIS VUITTON 4% 11/18 300.000,000 300.004,77 € 108,12% 324.360,00 € 2435523 €
XS0614162427 MERCEDES 6,25% 11/14 270.000,00 202.198,30 € 102,86% AUD 218.283,42 € 16.085,12 €
XS0497185511 MERCK 3,375 03/2015 1.000.000,00 1.018.733,33 € 103,85% 1.038.500,00 € 19.766,67 €
X80263593765 MERRIL LYNCH 09/08/2013 250.000,00 230.625,00 € 92,04% 230.100,00 € - 525,00 €

XS80302633598 MERRILL LYNCH 05/14 1.000.000,00 967.350,00 € 86,32% 863.200,00 € -104.150,00 €
PTMOCHOE0007 | MODELO CONTINENTE 08/12 400.000,00 397.560,00 € 99,25% 397.000,00 € - 560,00 €

XS0499542396 MONDI FIN 5,75% 03/04/17 1.500.000,000 1.524.792,26 € 102,76% 1.541.400,00 € 16.607,74 €
PTCMKLXE0004 MONTEPIO RENDIM TOP 2008-12 38.000,00 1.900.000,00 € 50,00 € 1.900.000,00 €

X80250907218 MONTPI FLOAT 04/16 1.200.000,00 774.000,00 € 45,00% 540.000,00 € -234.000,00 €
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XS0282583722 MORGAN STANLEY FL 16/01/17 100.000,00 92.235,00 € 78,09% 78.090,00 € -14.145,00 €
XS0461758830 MS 4,5% 10/29/14 1.000.000,00 1.015.900,00 € 95,77% 957.700,00 € - 58.200,00 €
XS0525146907 NAT. AUSTRAL. BK 4% 13/7/22 2.000.000,00 1.963.085,71 € 101,09% 2.021.800,00 € 58.714,29 €
XS0614132438 NAT.AUST.BK FL 2011-7/4/14 1.200.000,00 1.200.000,00 € 98,38% 1.180.540,00 € - 19.460,00 €
XS0443210090 NORDEA BANK 3% 08/12 1.000.000,00 1.021.300,00 € 100,71% 1.007.100,00 € -14.200,00 €
XS0590184858 NORDEA BK FLT 02/13 300.000,00 300.156,99 € 99,83% 299.490,00 € - 666,99 €
XS0706261368 NWB 3% 16/11/23 700.000,00 697.200,00 € 98,34% 688.380,00 € -8.820,00 €
XS0541498837 OPTUS FIN 3,5% 15/09/20 1.500.000,000 1.426.575,00 € 101,07% 1.516.050,00 € 89.475,00 €
XS0456477578 PEMEX 5,5% 09/01/2017 1.000.000,000 1.044.500,00 € 104,13% 1.041.300,00 € -3.200,00 €
X80716979249 PETROBRAS 4,875% 07/03/18 350.000,00 347.725,00 € 101,41% 354.935,00 € 7.210,00 €
XS0540216669 POHJOLA BK 3% 08/09/17 250.000,00 239.649,00 € 98,42% 246.050,00 € 6.401,00 €
X80576922271 POHJOLA BK 3,125% 12/01/16 500.000,00 497.725,00 € 100,66% 503.300,00 € 5.575,00 €
XS0462994343 PORTEL 5% 11/04/19 1.500.000,00 1.353.300,00 € 69,05% 1.035.750,00 € -317.550,00 €
PTPTICOE0008 PORTUCEL - TV.2012 360.000,00 359.215,55 € 100,02% 360.072,00 € 856,45 €
X80215828913 PTINT 4,375% 2017 500.000,00 473.800,00 € 74,08% 370.400,00 € -103.400,00 €
XS0453676735 RABOBANK 2,68% 30/10/2015 200.000,00 196.994,79 € 100,03% 200.060,00 € 3.065,21 €
XS0503734872 RABOBANK 3,375% 04/17 1.000.000,00 995.500,00 € 101,37% 1.013.700,00 € 18.200,00 €
X80597215937 RAIFF BK FLT 03/2013 300.000,00 300.318,09 € 99,00% 297.000,00 € -3.318,09€
X80270340804 RALPH LAUREN 4,5% 4/10/13 277.000,00 287.182,52 € 104,29% 288.883,30 € 1.700,78 €
XS0494501926 RCI BANQUE 3,375% 10/13 250.000,00 249.500,00 € 99,97% 249.925,00 € 425,00 €
XS0428146442 RDSALN 3% 04/14/13 500.000,00 512.950,00 € 102,65% 513.250,00 € 300,00 €
X80545097742 REDE ELECT. 3,5% 07/10/16 100.000,00 99.396,67 € 99,57% 99.570,00 € 173,33 €
XS0718395089 REPSOL 4,25% 12/02/16 700.000,00 699.300,00 € 101,06% 707.420,00 € 8.120,00 €
XS0683565476 SAINT-GOBAIN 3,5% 30/09/15 700.000,00 697.438,00 € 101,38% 709.660,00 € 12.222,00 €
XS0456451938 SANOFI AVENTIS 3,125% 2014 1.200.000,00 1.235.700,00 € 104,43% 1.253.140,00 € 17.440,00 €
XS0544546780 SANT DEBT 4,125% 04/10/17 100.000,00 92.683,33 € 94,68% 94.680,00 € 1.996,67 €
XS0477243843 SANT FLOAT 27/10/13 1.400.000,00 1.389.780,00 € 95,21% 1.333.000,00 € - 56.780,00 €
X80291652203 SANT ISSUANCES-17 100.000,00 89.875,71 € 76,50% 76.500,00 € -1337571€
PTCPP40OM0023 SANTAN 3,75% 12/06/2012 1.000.000,00 974.800,00 € 97,77% 977.700,00 € 2.900,00 €
X80552177858 SANTAN FLOAT 2013 400.000,00 383.600,00 € 96,91% 387.640,00 € 4.040,00 €
XS0713861127 SANTANDER 3,381% 12/15 1.100.000,00 1.100.000,00 € 93,06% 1.023.660,00 € -76.340,00 €
XS0562884733 SCHLUMBERGER 2.75% 01/12/15 1.000.000,000 1.003.500,00 € 103,63% 1.036.300,00 € 32.800,00 €
XS0418799630 SCHLUMBERGER 4,5% 25/03/14 500.000,000 534.550,00 € 106,29% 531.450,00 € -3.100,00 €
FR0010922542 SCHNEIDER 2,875% 10-07/16 500.000,00 494.918,75€ 102,60% 513.000,00 € 18.081,25€
FR0011119460 SCHNEIDER 3,5% 11/19 700.000,00 695.940,00 € 101,98% 713.860,00 € 17.920,00 €
XS0538031211 SEB 2,5% 01/09/2015 250.000,00 241.854,55€ 97,25% 243.125,00 € 1.270,45€
PTSEMCOE0006 SEMAPA FL 06-04/16 2.350.000,00 2.330.325,00 € 96,46% 2.266.810,00 € -63.515,00 €
XS0490111563 SHBASS 3,75% 02/17 600.000,00 609.600,00 € 102,64% 615.840,00 € 6.240,00 €
PTSONBOE0004 SONAPL FL 07-04/14 1.500.000,00 1.465.050,00 € 98,44% 1.476.600,00 € 11.550,00 €
XS0563463842 STATE BK INDIA 4,5% 11/15 250.000,00 247.175,00 € 94,67% 236.675,00 € -10.500,00 €
X80292869145 STATKRAFT FLOAT 03/13 200.000,00 199.683,78 € 99,88% 199.760,00 € 76,22 €
FR0010952739 SUEZ ENVIR. 2,75% 10-10/17 750.000,00 734.574,99 € 101,18% 758.875,00 € 24.300,01€
XS0630382538 SVENSKA CELLULOSA 26/08/16 1.500.000,000 1.544.126,69 € 103,06% 1.545.900,00 € 1.773,31€
X80184373925 TEL.IT SPA 5.375% 29/01/19 1.000.000,000 1.033.000,00 € 88,81% 888.100,00 € - 144.900,00 €
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XS0494547168 TELEFONICA 3,406% 24/03/15 850.000,00 836.375,00 € 96,62% 821.290,00 € -15.085,00 €
XS0540187894 TELEFONICA 3,661% 18/09/17 200.000,00 190.295,78 € 92,81% 185.610,00 € -4.685,78 €
XS0462999573 TELEFONICA EMI VAR 11/2019 250.000,00 245.925,00 € 94,31% 235.775,00 € -10.150,00 €
XS0545428285 TELIASONERA 3,875% 10-10/25 1.250.000,00 1.151.775,00 € 101,16% 1.264.550,00 € 112.775,00 €
XS0592627003 TELIASONERA 4,25% 18/02/20 1.180.000,000 1.248.042,52 € 108,25% 1.277.350,00 € 29.307,48 €
XS0697395472 TESCO 3,375% 2/11/18 2.490.000,000 2.543.554,84 € 103,41% 2.575.025,00 € 31.470,16 €
XS0550634355 THALES 2,75% 19/10/2016 200.000,000 191.300,00 € 98,88% 197.760,00 € 6.460,00 €
XS0212843352 THE GOLD 3.75% 130.000,00 122.278,00 € 84,23% 109.499,00 € -12.779,00 €
XS0541787783 TOTAL 3,125% 09/22 1.400.000,00 1.299.184,99 € 101,13% 1.415.820,00 € 116.635,01 €
XS0471990340 TOTAL CAP 6% 15/01/15 460.000,00 360.619,84 € 104,44% AUD 377.602,77 € 16.982,93 €
PTTRVBOE0000 TRANQUILIDADE VIDA PERP 500.000,00 437.500,00 € 76,80% 384.000,00 € -53.500,00 €
AU3FN0011275 UBS FL 26/08/13 270.000,00 200.984,76 € 99,83% AUD 211.853,34 € 10.868,58 €
XS0526073290 UBS LONDON 3,5% 15/07/2015 100.000,00 100.616,67 € 102,12% 102.120,00 € 1.503,33 €
BE6000480606 UCB 5,75% 10/12/2016 1.500.000,000 1.573.350,00 € 106,27% 1.594.050,00 € 20.700,00 €
XS0686597286 UNIBAIL 3,5% 6/4/16 700.000,00 701.225,00 € 101,71% 711.970,00 € 10.745,00 €
XS0497362748 VALE 4,375% 24/03/2018 2.090.000,000 2.121.741,00 € 102,19% 2.135.771,00 € 14.030,00 €
FR0011043124 VALEO 4,875% 11/05/2018 1.500.000,000 1.526.330,96 € 97,43% 1.461.450,00 € - 64.880,96 €
FR0010918490 VEOLIA 4,247% 01/2021 250.000,000 246.239,29 € 100,36% 250.900,00 € 4.660,71 €
FR0000474983 VEOLIA 5,375% 25/05/2018 1.000.000,000 1.112.400,00 € 108,94% 1.089.400,00 € -23.000,00 €
FR0011164888 VINCI SA 4,125% 20/02/17 1.000.000,000 994.429,48 € 102,49% 1.024.900,00 € 30.470,52 €
XS0702340505 VOLKSWAGEM 2,25% 11/14 700.000,00 700.047,00 € 100,71% 704.970,00 € 4.923,00 €
X80626091507 VOLKSWAGEN BK FL 05/2014 200.000,00 200.003,95 € 98,98% 197.960,00 € -2.043,95€
XS0493491657 WESFARMERS 3,875% 10/07/15 1.000.000,000 1.032.500,00 € 105,58% 1.055.800,00 € 23.300,00 €
X80329479728 WPP FIN SA 5,25% 30/01/15 1.415.000,00 1.503.607,30 € 105,67% 1.495.230,50 € -8.376,80 €
XS0366202694 XSTRATA CAN 6,25% 27/05/15 1.835.000,00 2.001.544,60 € 109,38% 2.007.123,00 € 5.578,40 €
SUB-TOTAL 150.427.156,99 € 149.025.872,89 € -3.550.279,24 € | 2.148.995,14 €
TITULOS DE PARTICIPAGAO
PTBFNDPE0001 BFN 1/87 0,68 0,68 € 100,00% 0,68 €
SUB-TOTAL 0,68 € 0,68 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO DE ACGOES
XS0349499565 5Y CALL STRIKE MIN SX7P 430.000,000 390.784,00 € 92,57% 398.051,00 € 7.267,00 €
PTYSAXLMO0004 ACGOES GLOBAL 161.971,89 707.817,17 € 438 € 709.436,88 € 1.619,71 €
LU0290358653 DB STOXX 600 OPT-XAPS GR 4.011,000 424.081,52 € 106,27 € 426.248,97 € 2.167,45€
LU0292096186 DBX TRACKERS STOXX DIV 100 15.750,00 329.017,50 € 20,40 € 321.300,00 € -7.717,50 €
DE0005933956 DJ EURO STOXX 50 ETF 4.526,00 126.517,01 € 2341¢€ 105.953,66 € -20.563,35 €
|IE00B5MTWD60 DJ STOXX 600 OPT BANK 1.946,000 84.380,82 € 4491 € 87.394,86 € 3.014,04 €
|IE00B5MTXK03 DJ STOXX 600 OPT-UTILIT 1.167,000 139.943,56 € 121,56 € 141.860,52 € 1.916,96 €
LU0145635479 DWS INVEST. EQT "FC" 3.303,02 444.091,58 € 107,01 € 353.456,60 € -90.634,99 €
PTYESGLMO0001 ES-ACGOES EUROPA 360.050,13 4.104.075,40 € 9,29€ 3.344.865,71 € - 759.209,69 €
PTYESOLM0001 ES-MERC EMERGENTES 370.904,32 2.790.945,44 € 6,02€ 2.232.844,01 € -558.101,43 €
PTYEVBLM0001 | ES-MOMENTUM 654.901,59 2.722.176,52 € 371€ 2.429.684,90 € -292.491,62 €
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i UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES (Continuagéo)
LU0344072581 GMS ASIA EX JAPAN EQUITY 13.700,00 75.793,74 € 7,69 USD 8142283 € 5.629,09 €
LU0394651326 GMS EUROPE EQUITY FUND 20.850,00 188.067,00 € 10,23 € 213.295,50 € 25.228,50 €
LU0344075766 GMS USA EQUITY FUND 35.950,00 207.712,30 € 8,56 USD 237.832,91€ 30.120,61 €
CHO0103326762 GOLD ETF ANTEILE KLASSE 494 541.135,36 € 1.080,69 € 533.860,86 € -7.27450 €
LU0302289524 GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERG 2.400,00 22.684,41€ 12,54 USD 23.259,91€ 575,50 €
DE000GS6B7N4 GS WERTPAP 15/06/2012 167 1.350,75 € 28,20 USD 3.639,69 € 2.288,94 €
US4642872349 ISHARES MSCI EME 7.903,000 22444798 € 29,27 € 231.357,95€ 6.909,97 €
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX 31.040,00 218.552,92 € 9,11 USD 218.544,25€ -8,67€
IEO0B3ZWOK18 ISHARES S&P 500-IUSE LN 12.434,000 333.125,69 € 2787€ 346.473,41 € 13.347,72 €
ISHARES-MSCI EUROPE 14.400,00 199.198,76 € 15,56 € 224.064,00 € 24.865,24 €
FR0010510800 LYXOR ETF EURO-EONIA 5.024,000 537.259,02 € 106,79 € 536.507,94 € -751,08 €
LU0200684693 MLIIF US EQ HED "A" 23.455,58 263.875,31 € 11,02 € 258.480,52 € -5.394,79 €
US46429B6065 MSCI POLAND - ISHARES 3.339,000 56.502,09 € 16,70 € 55.752,95 € -749,14€
LU0296922973 NOVA ENERGIA SICAV 43,86 3.398.567,39 € 77.492,02 € 3.398.800,00 € 232,61€
LU0280437160 PICTET EMERGING CURR SHS 13.007,00 1.774.319,14 € 140,20 € 1.823.581,40 € 49.262,26 €
PTYSADLMO0008 SANTANDER ACGOES EUROPA 93.303,94 342.425,46 € 3,06 € 285.510,05 € -56.91541 €
PTYSBRLMO0001 SELECGAO ACGOES 111.171,00 360.194,04 € 2,66 € 295.714,86 € -64.479,18 €
UST78464A7972 SPDR KBW BANK ETF 1.400,00 24.849,11 € 19,83 USD 21.456,06 € -3.393,05€
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF 5.950,00 500.445,53 € 125,50 USD 577.111,83 € 76.666,30 €
US78467X1090 SPDR S&P500 ETF TRUST UNIS 6.226,00 541.026,55 € 121,85 USD 586.318,96 € 4529241 €
LU0133082254 T.ROWE PRICE FUNDS SICAV 4.888,08 69.226,78 € 20,02 USD 75.631,32 € 6.404,54 €
SUB-TOTAL 22.144.589,85 € 20.579.714,30 € -1.867.684,40€ | 302.808,85€
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE OBRIGAGOES
LU0225310266 BLUEBAY INV.GRADE BOND 167.927,00 21.797.571,15 € 129,43 € 21.734.791,61 € -62.779,54 €
LU0496363002 FRANKLIN TEMPLETON EMER MK 44.720,00 559.056,62 € 10,58 € 473.137,60 € -85.919,02 €
LU0100609238 GLOBAL SELECT CORP BOND 6.864,00 9.640.416,90 € 1.400,13 € 9.610.492,32 € -29.924,58 €
LU0083912112 GS GLOBAL HIGH YIELD PORT 44.997,31 262.799,65 € 7,61 USD 264.649,13 € 1.849,48 €
IE00B12VW904 NEUBERG. BERMAN HIGH YIELD 295.908,00 3.601.389,47 € 12,50 € 3.698.850,00 € 97.460,53 €
LU0133082254 T. ROWE PRICE FUNDS SICAV 12.027,11 172.742,34 € 20,02 USD 186.090,69 € 13.348,35 €
SUB-TOTAL 36.033.976,13 € 35.968.011,35 € -178.623,14 € | 112.658,36 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO MISTOS
GB00B60T5P82 NEPTUNE INV.FUNDS CLASS A 230.000,00 299.230,00 € 1,16 € 266.800,00 € - 32.430,00 €
LU0157721233 PRIFUND QUAM MULTIMANAG 10 25.697,327 3.981.825,81 € 147,08 € 3.779.562,86 € -202.262,95€
LU0179837090 PRIFUND QUAM MULTIMANAGER 23.557,644 2.995.351,02 € 12543 € 2.954.835,29 € -40.515,73 €
SUB-TOTAL 7.276.406,83 € 7.001.198,15 € -275.208,68 €
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2011




14. MAPAS

SIN IDENTIFICAGAO QUANTDD. VAELS%RR :%‘2 AL VA!.OR DE INVENTARIO JlfSTO VALOR
) UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO ALTERNATIVOS
LU0210877261 ALTAM MS EURO 0,29 12,13 € 101,57 € 29,46 € 17,33 €
SUB-TOTAL 12,13 € 29,46 € 17,33 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO
- ESPIRITO SANTO LOGISTICA 50.000,00 254.260,00 € 5,09€ 254.280,00 € 20,00 €
PTYCXTHM0007 FUNDIMO 3.119.606,00 24.694.801,10 € 783€ 24.434.625,96 € -260.175,14 €
PTSELAIE0007 IMOSOCIAL FIl FECHADO 82.212,00 534.378,00 € 6,76 € 555.753,12 € 21.37512€
PTYE1DIM0004 LAPA PRIVATE 1.600,00 1.600.000,00 € 1.000,00 € 1.600.000,00 €
PTNOFCIM0006 LOGISTICA E DISTRIBUIGAO 1.037.879,00 6.604.338,53 € 6,51€ 6.756.592,29 € 152.253,76 €
PTYSIAIE0008 LUSIMOVEST 54.169,00 3.795.621,83 € 61,33€ 3.322.184,77 € -473.437,06 €
PTVIPAHMO0005 VIP 416.665,00 3.968.817,46 € 9,55 3.980.109,08 € 11.291,62 €
PTNOFAIM0008 VISION ESCRITORIOS 422.297,00 1.972.126,99 € 4,64 € 1.959.458,08 € - 12.668,91 €
SUB-TOTAL 43.424.343,91 € 42.863.003,30 € -746.281,11€ | 184.940,50 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO OUTROS PRODUTOS
DE000GS7JPL2 GS WERTPAPIER 19/04/12 31 784,64 € 56,80 € 1.760,80 € 976,16 €
DE000GS7JPN8 GS WERTPAPIER 19/11/12 22 22.000,00 € 1.003,20 € 22.070,40€ 70,40 €
DE000GS58T10 GS WERTPAPIER-STRUCT.PRODU 23 23.000,00 € 956,00 € 21.988,00 € -1.012,00 €
SUB-TOTAL 45.784,64 € 45.819,20 € -1.012,00 € 1.046,56 €
DEPOSITOS A PRAZO
BES 03/08/11 A 03/02/12 6,375% 3.212.000,00 3.212.000,00 € 3.212.000,00 € 3.212.000,00 €
BES 05/09/11 A 05/03/11 6,5% 3.000.000,00 3.000.000,00 € 3.000.000,00 € 3.000.000,00 €
BES 06/10/11 A 06/01/12 6,5% 1.700.000,00 1.700.000,00 € 1.700.000,00 € 1.700.000,00 €
BES 08/08/11 A 08/02/12 6,375% 3.073.000,00 3.073.000,00 € 3.073.000,00 € 3.073.000,00 €
BES 10/08/11 A 10/02/12 6,375% 2.757.000,00 2.757.000,00 € 2.757.000,00 € 2.757.000,00 €
BES 11/08/11 A 10/02/12 6,375% 1.500.000,00 1.500.000,00 € 1.500.000,00 € 1.500.000,00 €
BES 12/08/11 A 13/02/12 6,375% 4.000.000,00 4.000.000,00 € 4.000.000,00 € 4.000.000,00 €
BES 12/08/11 A 13/02/12 6,375% 4.000.000,00 4.000.000,00 € 4.000.000,00 € 4.000.000,00 €
BES 12/08/11 A 13/02/12 6,375% 4.000.000,00 4.000.000,00 € 4.000.000,00 € 4.000.000,00 €
BES 16/09/11 A 16/03/11 6,375% 1.031.000,00 1.031.000,00 € 1.031.000,00 € 1.031.000,00 €
BES 17/08/11 A 17/02/12 6,375% 3.000.000,00 3.000.000,00 € 3.000.000,00 € 3.000.000,00 €
BES 19/08/11 A 20/02/12 6,375% 3.500.000,00 3.500.000,00 € 3.500.000,00 € 3.500.000,00 €
BES 23/12/11 A 21/12/12 4,995% 4.000.000,00 4.000.000,00 € 4.000.000,00 € 4.000.000,00 €
BES 24/08/11 A 24/02/12 6,375% 3.096.000,00 3.096.000,00 € 3.096.000,00 € 3.096.000,00 €
BES 25/08/11 A 27/02/12 6,375% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
BES DOADOR 08/11 A 02/11 6,375% 375.236,35 375.236,35 € 375.236,35 € 375.236,35 €
BES DOADOR 10/11 A 04/12 6,375% 379.535,81 379.535,81€ 379.535,81€ 379.535,81€
BES DOADOR 09/11 A 03/12 6,375% 273.216,40 273.216,40 € 273.216,40€ 273.216,40 €
BES DOADOR 08/11 A 03/11 6,375% 497.087,34 497.087,34 € 497.087,34 € 497.087,34 €
CGD 01/02/11 A 06/02/12 4,8% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
CGD 02/08/11 A 31/01/12 4,8% 1.560.000,00 1.560.000,00 € 1.560.000,00 € 1.560.000,00 €
CGD 03/06/11 A 06/01/12 1.500.000,00 1.500.000,00 € 1.500.000,00 € 1.500.000,00 €
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14. MAPAS
SIN IDENTIFICAGAO AT VAELS%RR :%‘g :AL VA!.OR DE INVENTARIO ~JUSTO VALOR
UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
DEPOSITOS A PRAZO (Continuagéo)

CGD 05/08/11 A 03/02/12 4,8% 2.063.000,00 2.063.000,00 € 2.063.000,00 € 2.063.000,00 €
CGD 06/07/11 A 01/08/12 5,41% 2.005.407,00 2.005.407,00 € 2.005.407,00 € 2.005.407,00 €
CGD 07/09/11 A 07/03/12 4,8% 1.032.000,00 1.032.000,00 € 1.032.000,00 € 1.032.000,00 €
CGD 12/08/11 A 10/02/12 4,8% 2.063.000,00 2.063.000,00 € 2.063.000,00 € 2.063.000,00 €
CGD 16/12/10 A 03/01/12 4,16% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
CGD 20/05/11 A 09/01/12 5% 4.400.000,00 4.400.000,00 € 4.400.000,00 € 4.400.000,00 €
CGD 22/08/11 A 20/02/12 4,8% 1.018.000,00 1.018.000,00 € 1.018.000,00 € 1.018.000,00 €
CGD 22/12/10 A 03/01/12 4,16% 2.500.000,00 2.500.000,00 € 2.500.000,00 € 2.500.000,00 €
CGD 23/12/11 A 21/06/12 4,8% 521.650,00 521.650,00 € 521.650,00 € 521.650,00 €
CGD 24/05/11 A 09/01/12 5% 2.300.000,00 2.300.000,00 € 2.300.000,00 € 2.300.000,00 €
CGD 26/01/11 A 27/02/12 4,6% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
CGD 29/07/11 A 29/01/12 4,8% 2.616.000,00 2.616.000,00 € 2.616.000,00 € 2.616.000,00 €
CGD 30/08/11 A 28/02/12 4,8% 1.076.000,00 1.076.000,00 € 1.076.000,00 € 1.076.000,00 €
CGD 31/12/10 A 03/01/12 4,16% 1.053.291,43 1.053.291,43 € 1.053.291,43 € 1.053.291,43 €
DEUTSCH BK 12/7/11 A 12/1/12 4,5% 5.060.500,00 5.060.500,00 € 5.060.500,00 € 5.060.500,00 €
MONTEPIO 03/01/11 A 04/01/12 4,5% 200.000,00 200.000,00 € 200.000,00 € 200.000,00 €
SANTANDER 01/07/11 A 30/06/12 5% 4.500.000,00 4.500.000,00 € 4.500.000,00 € 4.500.000,00 €
SANTANDER 02/06/11 A 01/06/12 5% 4.500.000,00 4.500.000,00 € 4.500.000,00 € 4.500.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 04/02/12 5,25% 2.059.000,00 2.059.000,00 € 2.059.000,00 € 2.059.000,00 €
SANTANDER 09/11 A 06/03/12 5,25% 1.032.000,00 1.032.000,00 € 1.032.000,00 € 1.032.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 08/02/12 5,25% 1.029.000,00 1.029.000,00 € 1.029.000,00 € 1.029.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 15/02/12 5,25% 1.286.000,00 1.286.000,00 € 1.286.000,00 € 1.286.000,00 €
SANTANDER 09/11 A 14/03/12 5,25% 1.031.000,00 1.031.000,00 € 1.031.000,00 € 1.031.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 26/02/12 5,25% 2.335.000,00 2.335.000,00 € 2.335.000,00 € 2.335.000,00 €
SANTANDER 25/09/09 A 25/09/14 5.000.000,00 5.000.000,00 € 5.000.000,00 € 5.000.000,00 €

SUB-TOTAL 101.134.924,33 € 101.134.924,33 €

TOTAL 398.898.018,60 € 395.788.130,25| -6.895.429,94 € 3.785.541,59 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPA N.° 4-A
IDENTIFICAGAO VALOR INICIAL ESCRITURA- PESO RELATIVO VALOR INVENTA-
DO (%) RIO

BANCO ESPIRITO SANTO 80.841.131,78 € 20,27% 78.783.952,82 €
ROTHSCHILD 79.578.026,52 € 19,95% 79.964.588,85 €
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 53.403.149,53 € 13,39% 53.142.974,39 €
MORGAN STANLEY 52.511.799,38 € 13,16% 52.396.772,33 €
GOLDMAN SACHS 49.916.196,76 € 12,51% 50.451.525,55 €
SANTANDER 38.721.978,09 € 9,71% 36.951.769,63 €
HYPOSWISS 32.728.103,73 € 8,20% 32.890.346,91 €
MONTEPIO GERAL 6.068.817,46 € 1,52% 6.080.109,08 €
DEUTSCH BANK 5.060.500,00 € 1,27% 5.060.500,00 €
BANCO BPI 68.303,22 € 0,02% 65.561,22 €
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 1213 € 0,00% 29,46 €

TOTAL NOS BANCOS 398.898.018,60 € 100,00 % 395.788.130,25 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.4-A
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \é‘s\tngNR%\é VAL,OR DE INVENTARIO _JUSTO VALOR
UNITARIO TOTAL REDUGCAO AUMENTO
BANCO ESPIRITO SANTO
(GESTAOQ PATRIMONIO) DOSSIER.
5.0.02260.3000 - CONTA 38244/003
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
PTCON20E0007 | CONSOL.-42 073 040€ 30,00% 022€ -0,18€
PTCON30OE0006 | CONSOL.-43 0,65 0,24€ 16,51% 0,11€ -0,13€
XS0618580590 EIB FLOAT 07/16 700.000,00 677.560,00 € 96,56% 675.920,00 € -1.640,00 €
SUB-TOTAL 677.560,64 € 675.920,33€ -1.640,31 €
OBRIGAGOES EMPRESAS
XS0295157274 BACA 0 07-05/12 300.000,00 288.990,00 € 98,72% 296.160,00 € 7.170,00 €
XS0479528753 BBVASM FLOAT 13 200.000,00 190.799,99 € 94,59% 189.180,00 € -1.619,99 €
PTBERPOMO0013 | BESNN FLOAT 06/14 2.000.000,00 1.494.600,00 € 72,50% | 1.450.000,00 € -44.600,00 €
PTBEMPOE0018 | BESPL 3,75% 01/12 2.500.000,00 2.419.000,00 € 98,30% | 2.457.500,00 € 38.500,00 €
XS0174467463 BESPL 6% 03-08/13 1.000.000,00 960.000,00 € 96,00% 960.000,00 €
XS0263448085 BESPL FLOAT 03/12 1.500.000,00 1.425.150,00 € 98,38% | 1.475.700,00 € 50.550,00 €
XS0706245163 BG ENERGY CAP 3% 11/18 500.000,00 497.046,00 € 100,52% 502.600,00 € 5.554,00 €
FRO011124601 CASINO 4,472% 04/04/2016 400.000,00 400.522,00 € 100,78% 403.131,43€ 2.609,43 €
XS0495010133 EDP 3,25% 10-03/15 1.000.000,00 923.000,00 € 83,22% 832.175,00 € -90.825,00 €
PTBERHOM0013 | ES INV 06-03/2012 1.487.000,00 1.395.549,50 € 97,10% | 1.443.877,00 € 4832750 €
XS0238493646 ESPIRITO SANTO 12/15 1.545.000,00 1.545.000,00 € 80,17% | 1.238.626,50 € -306.373,50 €
FTO FERREIRA G/88 94.800,00 0,00€ 0,00% 0,00€
FR0011147305 GSZFP 3,125% 11-01/2020 500.000,00 493.723,00 € 99,00% 495.000,00 € 1.277,00 €
XS0250907218 MONTPI FLOAT 04/16 1.200.000,00 774.000,00 € 45,00% 540.000,00 € - 234.000,00 €
PTSONBOE0004 | SONAPL FL 07-04/14 1.500.000,00 1.465.050,00 € 98,44% | 1.476.600,00 € 11.550,00 €
SUB-TOTAL 14.272.430,49 € 13.760.549,93 € -677.418,49 € 165.537,93 €
TITULOS DE PARTICIPAGAO
PTBFNDPE0001 | BFN 1/87 0,68 0,68 € 100,00% 0,68€
SUB-TOTAL 0,68€ 0,68 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
PTYESGLM0001 | ES-ACGOES EUROPA 360.050,13 4.104.075,40 € 920€ | 3.344.86571€ - 759.209,69 €
PTYESOLMO0001 | ES-MERC EMERGENTES 370.904,32 2.790.945,44 € 6,02€ | 2232.844,01€ -558.101,43 €
PTYEVBLM0001 | ES-MOMENTUM 654.901,59 272217652 € 371€ | 242968490 € -292.491,62 €
LU0296922973 NOVA ENERGIA SICAV 43,86 3.398.567,39 € 77492,02€ | 3.398.800,00 € 232,61€
SUB-TOTAL 13.015.764,75 € 11.406.194,62 € | -1.609.802,74 € 232,61 €
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14. MAPAS

ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE ‘é‘s‘(';gmj'g%‘é VALVOR DE NVENTARID _JUSTO VALOR
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
(PRIVATE)-CONTA 015/19856/001.8
OBRIGAGOES EMPRESAS
PTTRVBOE00OOO | TRANQUILIDADE VIDA PERP 500.000,00 437.500,00 € 76,80% 384.000,00 € -53.500,00 €
SUB-TOTAL 437.500,00 € 384.000,00 € -53.500,00 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBI-
LIARIO
ESPIRITO SANTO LOGISTICA 50.000,00 254.260,00 € 509€ 254.280,00 € 20,00€
PTNOFCIM0006 | LOGISTICA E DISTRIBUIGAO 500.000,00 3.181.651,49 € 6,51€ |  3.255.000,00 € 73.348,51 €
SUB-TOTAL 3.435.911,49 € 3.509.280,00 € 73.368,51 €
DEPOSITOS A PRAZO
BES 03/08/11 A 03/02/12 6,375% 3.212.000,00 3.212.000,00 € | 3.212.000,00€ |  3.212.000,00 €
BES 05/09/11 A 05/03/11 6,5% 3.000.000,00 3.000.000,00 € | 3.000.000,00 € |  3.000.000,00 €
BES 06/10/11 A 06/01/12 6,5% 1.700.000,00 1.700.000,00 € | 1.700.000,00€ |  1.700.000,00 €
BES 08/08/11 A 08/02/12 6,375% 3.073.000,00 3.073.000,00 € | 3.073.000,00€ | 3.073.000,00 €
BES 10/08/11 A 10/02/12 6,375% 2.757.000,00 2.757.000,00€ | 2.757.000,00€ |  2.757.000,00 €
BES 11/08/11 A 10/02/12 6,375% 1.500.000,00 1.500.000,00 € | 1.500.000,00€ |  1.500.000,00 €
BES 12/08/11 A 13/02/12 6,375% 4,000.000,00 4,000.000,00€ |  4.000.000,00€ |  4.000.000,00 €
BES 12/08/11 A 13/02/12 6,375% 4,000.000,00 4,000.000,00€ |  4.000.000,00€ |  4.000.000,00 €
BES 12/08/11 A 13/02/12 6,375% 4.000.000,00 4.000.000,00€ | 4.000.000,00€ |  4.000.000,00 €
BES 16/09/11 A 16/03/11 6,375% 1.031.000,00 1.031.000,00€ | 1.031.000,00€ |  1.031.000,00 €
BES 17/08/11 A 17/02/12 6,375% 3.000.000,00 3.000.000,00 € | 3.000.000,00 € |  3.000.000,00 €
BES 19/08/11 A 20/02/12 6,375% 3.500.000,00 3.500.000,00 € | 3.500.000,00 € |  3.500.000,00 €
BES 23/12/11 A 21/12/12 4,995% 4.000.000,00 4.000.000,00€ | 4.000.000,00€ |  4.000.000,00 €
BES 24/08/11 A 24/02/12 6,375% 3.096.000,00 3.096.000,00 € | 3.096.000,00 € |  3.096.000,00 €
BES 25/08/11 A 27/02/12 6,375% 1.000.000,00 1.000.000,00 € | 1.000.000,00 € | 1.000.000,00 €
SUB-TOTAL 42.869.000,00 € 42.869.000,00 €
DOADOR CONTA - 015/44193/000.8
DEPOSITOS A PRAZO
BES DOADOR 08/11 A 02/11 6,375% 375.236,35 375.236,35 € 375.236,35 € 375.236,35 €
BES DOADOR 10/11 A 04/12 6,375% 379.535,81 379.535,81 € 379.535,81 € 379.535,81 €
BES DOADOR 09/11 A 03/12 6,375% 273.216,40 273.216,40 € 273.216,40 € 273.216,40 €
BES DOADOR 08/11 A 03/11 6,375% 497.087,34 497.087,34 € 497.087,34 € 497.087,34 €
SUB-TOTAL 1.525.075,90 € 1.525.075,90 €
BES INVESTMENT CONTA — 500 482
ACGOES
ES0109067019 AMADEUS IT HOLDING 4,945,000 59.034,70 € 12,54 € 61.985,58 € 2.950,88 €
DE0005933931 DAXEX 12.692,000 679.790,77 € 53,99 € 685.241,08 € 5.450,31 €
LU0290358497 DB EONIA 3.842,000 535.358,30 € 139,62 € 536.431,57 € 1.073,27 €
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14. MAPAS

ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE ‘é‘s‘(';gmj'g%‘é VALVOR DE INVENTARIO _JUSTO VALOR
UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
ACGOES (Continuagio)

FR0007054358 DJ EST50 MSE 27.243,000 642.115,44 € 23,18 € 631.492,74 € -10.622,70 €
PTGALOAMO009 GALP ENERGIA 15.677,000 186.840,88 € 11,38 € 178.404,26 € -8.436,62 €
PTPTCOAMO0009 P. TELECOM 29.064,000 134.227,53 € 445€ 129.334,80 € -4.892,73 €
US71654V4086 PETROLEO BRASILEIRO 3.157,000 62.163,18 € 19,17 € 60.533,58 € -1.629,60 €
US73935A1043 POWERSHARES 8.059,000 338.015,43 € 43,08 € 347.171,24 € 9.155,81 €
US78462F1030 SPDR TRUST 2.042,000 170.600,92 € 96,84 € 197.739,93 € 27.139,01 €

SUB-TOTAL 2.808.147,15 € 2.828.334,78 € -25.581,65 € 45.769,28 €

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES

LU0290358653 DB STOXX 600 OPT-XAPS GR 4.011,000 424.081,52 € 106,27 € 426.248,97 € 2.167,45€
IE00BSMTWD60 DJ STOXX 600 OPT BANK 1.946,000 84.380,82 € 4491€ 87.394,86 € 3.014,04 €
IE00BSMTXKO03 DJ STOXX 600 OPT-UTILIT 1.167,000 139.943,56 € 121,56 € 141.860,52 € 1.916,96 €
US4642872349 ISHARES MSCI EME 7.903,000 224.447,98 € 29,27 € 231.357,95 € 6.909,97 €
IE00B3ZW0K18 ISHARES S&P 500-IUSE LN 12.434,000 333.125,69 € 27,87€ 346.473,41 € 13.347,72 €
FR0010510800 LYXOR ETF EURO-EONIA 5.024,000 537.259,02 € 106,79 € 536.507,94 € -751,08 €
US46429B6065 MSCI POLAND - ISHARES 3.339,000 56.502,09 € 16,70 € 55.752,95 € -749,14 €

SUB-TOTAL 1.799.740,68 € 1.825.596,60 € -1.500,22 € 27.356,14 €

TOTAL BES 80.841.131,78 € 78.783.952,82 € -2.369.443,41 € 312.264,47 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.°4-A
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \IgS\I(-:gFI':JNFliII;% VALVOR DE INVENTARID {USTO YALoR
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
BANCO ROTHSCHILD
CONTA 700010
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO

XS0546424077 DINAM 1,75% 05/10/15 3.200.000,000 3.133.148,46 € 102,04% 3.265.280,00 € 132.131,54 €
DE0001137305 GERMANY 0,5% 16/06/2012 1.500.000,000 1.496.046,43 € 100,25% 1.503.750,00 € 7.703,57 €
DE0001135234 GERMANY 3,75% 04/07/2013 1.500.000,000 1.601.400,00 € 105,56% 1.583.400,00 € - 18.000,00 €
DE000A1DAMKA4 KFW 1,25% 06/2013 1.500.000,000 1.495.309,00 € 100,72% 1.510.800,00 € 15.490,91 €
DE000A1DAML2 KFW 1,75% 08/2014 600.000,000 595.487,14 € 101,91% 611.460,00 € 15.972,86 €

SUB-TOTAL 8.321.391,12 € 8.474.690,00 € -18.000,00 € 171.298,88 €

OBRIGAGOES DE EMPRESAS
X80710090928 AMGEN 4,375% 05/12/18 1.000.000,000 1.027.592,07 € 105,67% 1.056.735,29 € 29.14322 €
BE6000782712 ANHEUSER 4% 26/04/2018 1.000.000,000 1.017.600,00 € 107,11% 1.071.100,00 € 53.500,00 €
X80563106730 AP MOLLER-MAERSK 4,375 2017 1.500.000,000 1.485.702,66 € 103,64% 1.554.600,00 € 68.897,34 €
XS0559641146 ARCELORMITTAL 4,625% 11/17 1.500.000,000 1.487.014,40 € 94,08% 1.411.200,00 € -75.814,40 €
FR0010817452 AREVA 4,375% 06/11/2019 1.000.000,000 1.014.600,00 € 90,13% 901.300,00 € -113.300,00 €
FR0011156017 AUCHAN 3% 02/12/2016 1.500.000,000 1.498.341,57 € 102,55% 1.538.250,00 € 39.908,43 €
FR0010766857 AUTOROUTES PARIS 7,5% 9/15 1.500.000,000 1.666.262,91 € 110,30% 1.654.500,00 € -11.762,91 €
X80522407351 BAT HOLDING 4% 07/07/20 500.000,000 492.850,00 € 103,82% 519.100,00 € 26.250,00 €
XS0307791698 BAT INTERN 5,375% 29/06/17 1.000.000,000 1.101.000,00 € 112,96% 1.129.600,00 € 28.600,00 €
XS0706245163 BG ENERGY CAP 3% 11/18 1.500.000,000 1.501.132,06 € 100,52% 1.507.800,00 € 6.667,94 €
XS0653885961 BMW 3,63% 29/01/2018 1.500.000,000 1.508.596,73 € 104,58% 1.568.700,00 € 60.103,27 €
XS0525890967 BNG 2,125% 14/07/15 1.500.000,000 1.479.700,00 € 101,10% 1.516.500,00 € 36.800,00 €
XS0547937408 BP CAP MRK 3,1% 07/10/14 1.500.000,000 1.526.400,00 € 103,83% 1.557.450,00 € 31.050,00 €
XS0201947826 CARGILL 4,5% 29/09/2014 500.000,000 533.350,00 € 107,14% 535.700,00 € 2.350,00 €
XS0548805299 CARLSBERG 3,375% 13/10/17 1.500.000,000 1.452.900,00 € 100,62% 1.509.300,00 € 56.400,00 €
FR0010850719 CASINO 4,379% 08/02/2017 1.000.000,000 1.022.000,00 € 99,78% 997.800,00 € -24.200,00 €
FR0011124601 CASINO 4,472% 04/04/2016 300.000,000 300.383,00 € 100,78% 302.348,57 € 1.965,57 €
FR0010893396 CASINO GUIC 4,481% 12/11/18 500.000,000 504.600,00 € 96,17% 480.850,00 € -23.750,00 €
FR0011121631 DANONE 2,5% 29/09/16 1.500.000,000 1.507.965,59 € 103,05% 1.545.71591 € 37.750,32 €
XS0525787874 DEUT. TELEKOM 4,25% 07/2022 200.000,000 195.106,67 € 103,83% 207.660,00 € 12.553,33 €
XS0403180119 DIAGEO FIN 6,625% 5/12/14 1.500.000,000 1.702.646,15 € 113,97% 1.709.550,00 € 6.903,85 €
XS0495756537 EDISON 3,25% 17/03/2015 500.000,000 489.200,00 € 92,95% 464.750,00 € - 24.450,00 €
XS0495973470 GLENCORE 5,25% 22/03/17 1.500.000,000 1.512.450,00 € 100,85% 1.512.750,00 € 300,00 €
XS0645669200 IMP.TOBACCO 4,5% 05/07/18 1.500.000,000 1.524.922,27 € 102,90% 1.543.436,30 € 18.514,03 €
XS0543354236 KONIN. KPE 3,75% 21/09/20 1.500.000,000 1.423.738,89 € 100,25% 1.503.805,56 € 80.066,67 €
FR0010859686 LEGRAND 4,25% 24/02/2017 1.000.000,000 1.014.300,00 € 103,09% 1.030.900,00 € 16.600,00 €
XS0718526790 LINDE FIN 3,125% 12/12/18 1.000.000,000 1.013.613,53 € 103,72% 1.037.200,00 € 23.586,47 €
XS0471074822 LOTTOMATICA SPAS 09/16 1.500.000,000 1.480.566,99 € 92,83% 1.392.450,00 € -88.116,99 €
FR0011033232 LOUIS VUITTON 4% 11/18 300.000,000 300.004,77 € 108,12% 324.360,00 € 2435523 €
XS0499542396 MONDI FIN 5,75% 03/04/17 1.500.000,000 1.524.792,26 € 102,76% 1.541.400,00 € 16.607,74 €
XS0541498837 OPTUS FIN 3,5% 15/09/20 1.500.000,000 1.426.575,00 € 101,07% 1.516.050,00 € 89.475,00 €
XS0456477578 PEMEX 5,5% 09/01/2017 1.000.000,000 1.044.500,00 € 104,13% 1.041.300,00 € -3.200,00 €
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14. MAPAS

VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | etoR MCAL ; -
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
OBRIGAGOES DE EMPRESAS (conti-
nuacgao)
XS0456451938 SANOFI AVENTIS 3,125% 2014 1.000.000,000 1.029.750,00 € 104,43% 1.044.283,33 € 14.533,33 €
XS0562884733 SCHLUMBERGER 2.75% 01/12/15 1.000.000,000 1.003.500,00 € 103,63% 1.036.300,00 € 32.800,00 €
XS0418799630 SCHLUMBERGER 4,5% 25/03/14 500.000,000 534.550,00 € 106,29% 531.450,00 € -3.100,00 €
XS0630382538 SVENSKA CELLULOSA 26/08/16 1.500.000,000 1.544.126,69 € 103,06% 1.545.900,00 € 1.773,31€
XS0184373925 TEL.IT SPA 5.375% 29/01/19 1.000.000,000 1.033.000,00 € 88,81% 888.100,00 € - 144.900,00 €
XS0592627003 TELIASONERA 4,25% 18/02/20 1.180.000,000 1.248.042,52 € 108,25% 1.277.350,00 € 29.307,48 €
XS0697395472 TESCO 3,375% 2/11/18 1.000.000,000 1.009.778,64 € 103,41% 1.034.146,59 € 24.367,95 €
XS0550634355 THALES 2,75% 19/10/2016 200.000,000 191.300,00 € 98,88% 197.760,00 € 6.460,00 €
BE6000480606 UCB 5,75% 10/12/2016 1.500.000,000 1.573.350,00 € 106,27% 1.594.050,00 € 20.700,00 €
XS0497362748 VALE 4,375% 24/03/2018 1.390.000,000 1.404.178,00 € 102,19% 1.420.441,00 € 16.263,00 €
FR0011043124 VALEO 4,875% 11/05/2018 1.500.000,000 1.526.330,96 € 97,43% 1.461.450,00 € -64.880,96 €
FR0010918490 VEOLIA 4,247% 01/2021 250.000,000 246.239,29 € 100,36% 250.900,00 € 4.660,71 €
FR0000474983 VEOLIA 5,375% 25/05/2018 1.000.000,000 1.112.400,00 € 108,94% 1.089.400,00 € -23.000,00 €
FR0011164888 VINCI SA 4,125% 20/02/17 1.000.000,000 994.429,48 € 102,49% 1.024.900,00 € 30.470,52 €
XS0493491657 WESFARMERS 3,875% 10/07/15 1.000.000,000 1.032.500,00 € 105,58% 1.055.800,00 € 23.300,00 €
SUB-TOTAL 52.263.883,10 € 52.636.392,55 € -600.475,26 € 972.984,71 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
XS0349499565 5Y CALL STRIKE MIN SX7P 430.000,000 390.784,00 € 92,57% 398.051,00 € 7.267,00 €
SUB-TOTAL 390.784,00 € 398.051,00 € 7.267,00 €
CONTA 700011
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO MISTOS
LU0157721233 PRIFUND QUAM MULTIMANAG 10 25.697,327 3.981.825,81 € 147,08€ | 3.779.562,86 € -202.262,95 €
LU0179837090 PRIFUND QUAM MULTIMANAGER 23.557,644 2.995.351,02 € 12543€ | 2.954.83529 € -40.515,73 €
SUB-TOTAL 6.977.176,83 € 6.734.398,15 € -242.778,68 €
CONTA 700012
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBI-
LIARIO
PTSELAIE0007 IMOSOCIAL FIl FECHADO 82.212,0 534.378,00 € 6,76 € 555.753,12 € 21.375,12€
PTYE1DIM0004 LAPA PRIVATE 1.600,d 1.600.000,00 € 1.000,00 € 1.600.000,00 €
PTNOFCIMO0006 LOGISTICA E DISTRIBUIGAO 500.000,( 3.181.651,49 € 6,51€ 3.255.000,00 € 73.348,51 €
PTNOFAIM0008 VISION ESCRITORIOS 422.297( 1.972.126,99 € 464 € 1.959.458,08 € - 12.668,91 €
SUB-TOTAL 7.288.156,48 € 7.370.211,20 € -12.668,91 € 94.723,63 €
CONTA 700013
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DEO0OA1DAMMO KFW 2,25% 21/09/2017 1.000.000,00 959.557,14 € 102,01% 1.020.080,95 € 60.523,81 €
SUB-TOTAL 959.557,14 € 1.020.080,95 € 60.523,81 €
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14. MAPAS

ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | FatoR MCHL VALVOR DE INVENTARID {USTO YALoR
UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
OBRIGAGOES EMPRESAS

X80291585841 ALFA DIV-TV-2012 25.000,00 36.159,37 € 97,50% 24.375,00 € -11.784,37 €

XS0239063414 BANCO IT. EURO-15 300.000,00 250.500,00 € 84,50% 253.500,00 € 3.000,00 €
XS0495946310 BARCLAYS BK PLC 3,5% 03/15 1.000.000,00 1.007.450,00 € 98,96% 989.550,00 € -17.900,00 €
XS0541896485 DANSKE BK FL 09/2013 400.000,00 399.040,00 € 98,58% 394.320,00 € -4.720,00 €
ES0330991003 ENDESA CAPITAL 07/12 200.000,00 198.903,38 € 99,30% 198.600,00 € - 303,38 €
XS0590184858 NORDEA BK FLT 02/13 300.000,00 300.156,99 € 99,83% 299.490,00 € - 666,99 €

XS0540216669 POHJOLA BK 3% 08/09/17 150.000,00 143.789,40 € 98,42% 147.630,00 € 3.840,60 €
X80597215937 RAIFF BK FLT 03/2013 300.000,00 300.318,09 € 99,00% 297.000,00 € -3.318,09 €

XS0292869145 STATKRAFT FLOAT 03/13 200.000,00 199.683,78 € 99,88% 199.760,00 € 76,22 €
XS0540187894 TELEFONICA 3,661% 18/09/17 100.000,00 95.147,89 € 92,81% 92.805,00 € -2.342,89€
XS0462999573 TELEFONICA EMI VAR 11/2019 250.000,00 245.925,00 € 94,31% 235.775,00 € -10.150,00 €
XS0626091507 VOLKSWAGEN BK FL 05/2014 200.000,00 200.003,95 € 98,98% 197.960,00 € -2.043,95€

SUB-TOTAL 3.377.077,85 € 3.330.765,00 € -53.229,67 € 6.916,82 €

TOTAL ROTHSCHILD 79.578.026,52 € 79.964.588,85 € -927.152,53 € 1.313.714,85 €

Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2011

147



148

14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \é‘S\t(F:FF:JNRIiI[I)\CIJ- . _
UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
CONTA 605 411
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBI-
LIARIO
PTYCXTHMO0007 FUNDIMO 3.119.606,00 24.694.801,10 € 7,83€ 24.434.625,96 € -260.175,14 €
SUB-TOTAL 24.694.801,10 € 24.434.625,96 € -260.175,14 €
DEPOSITOS A PRAZO
CGD 01/02/11 A 06/02/12 4,8% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
CGD 02/08/11 A 31/01/12 4,8% 1.560.000,00 1.560.000,00 € 1.560.000,00 € 1.560.000,00 €
CGD 03/06/11 A 06/01/12 1.500.000,00 1.500.000,00 € 1.500.000,00 € 1.500.000,00 €
CGD 05/08/11 A 03/02/12 4,8% 2.063.000,00 2.063.000,00 € 2.063.000,00 € 2.063.000,00 €
CGD 06/07/11 A 01/08/12 5,41% 2.005.407,00 2.005.407,00 € 2.005.407,00 € 2.005.407,00 €
CGD 07/09/11 A 07/03/12 4,8% 1.032.000,00 1.032.000,00 € 1.032.000,00 € 1.032.000,00 €
CGD 12/08/11 A 10/02/12 4,8% 2.063.000,00 2.063.000,00 € 2.063.000,00 € 2.063.000,00 €
CGD 16/12/10 A 03/01/12 4,16% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
CGD 20/05/11 A 09/01/12 5% 4.400.000,00 4.400.000,00 € 4.400.000,00 € 4.400.000,00 €
CGD 22/08/11 A 20/02/12 4,8% 1.018.000,00 1.018.000,00 € 1.018.000,00 € 1.018.000,00 €
CGD 22/12/10 A 03/01/12 4,16% 2.500.000,00 2.500.000,00 € 2.500.000,00 € 2.500.000,00 €
CGD 23/12/11 A 21/06/12 4,8% 521.650,00 521.650,00 € 521.650,00 € 521.650,00 €
CGD 24/05/11 A 09/01/12 5% 2.300.000,00 2.300.000,00 € 2.300.000,00 € 2.300.000,00 €
CGD 26/01/11 A 27/02/12 4,6% 1.000.000,00 1.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
CGD 29/07/11 A 29/01/12 4,8% 2.616.000,00 2.616.000,00 € 2.616.000,00 € 2.616.000,00 €
CGD 30/08/11 A 28/02/12 4,8% 1.076.000,00 1.076.000,00 € 1.076.000,00 € 1.076.000,00 €
CGD 31/12/10 A 03/01/12 4,16% 1.053.291,43 1.053.291,43 € 1.053.291,43 € 1.053.291,43 €
SUB-TOTAL 28.708.348,43 € 28.708.348,43 €
TOTAL CGD 53.403.149,53 € 53.142.97439€ § -260.175,14 €
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

14. MAPAS

MAPAN.°4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \IgS\I(-:gFI'LNFliII;\(I)- | _
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
MORGAN STANLEY
CONTA1E?2
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DE0001141547 BUNDESOBL 154 2,25% 11/04/2014 135.000,00 136.556,41 € 104,90% 141.615,00 € 5.058,59 €
DE0001135242 BUNDESREP 4,25% 04/01/2014 120.000,00 127.456,86 € 108,21% 129.852,00 € 2.395,14 €
FR0010163543 FRANCE 3,5% 25/04/2015 85.000,00 88.283,17 € 106,57% 90.584,50 € 2.301,33 €
FR0010670737 FRANCE 4,25% 25/10/2018 190.000,00 203.334,48 € 110,13% 209.247,00 € 591252 €
FR0119812057 FRANCE BTF T-BILL 16/02/12 20.000,00 19.998,40 € 100,00% 20.000,00 € 1,60 €
DEO0OAOL1CY5 KFW 3,875% 21/01/2019 65.000,00 67.328,13 € 110,88% 72.072,00 € 474387 €
NL0000102242 NETHERLAND 3,25% 15/07/2015 145.000,00 149.949,43 € 108,05% 156.672,50 € 6.723,07 €
NL0009712470 NETHERLAND 3,25% 15/07/2021 70.000,00 75.838,86 € 109,13% 76.391,00 € 552,14 €
NL0009086115 NETHERLAND 4% 15/07/2019 40.000,00 42.450,00 € 114,42% 45.768,00 € 3.318,00 €
SUB-TOTAL 911.195,74 € 942.202,00 € 31.006,26 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
LU0280437160 PICTET EMERGING CURR SHS 1.267,00 171.233,67 € 140,20 € 177.633,40 € 6.399,73 €
SUB-TOTAL 171.233,67 € 177.633,40 € 6.399,73 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE OBRIGAGOES
LU0100609238 GLOBAL SELECT CORP BOND 2.186,00 3.074.42332 € 1.400,13 € 3.060.684,18 € -13.739,14 €
IE00B12VW904 NEUBERG. BERMAN HIGH YIELD 28.796,00 364.204,05 € 12,50 € 359.950,00 € -4.254,05 €
SUB-TOTAL 3.438.627,37 € 3.420.634,18 € -17.993,19 €
CONTA 3
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DE0001141547 BUNDESOBL 154 2,25% 11/04/2014 1.225.000,00 1.274.668,79 € 104,90% 1.285.025,00 € 10.356,21 €
DE0001135242 BUNDESREP 4,25% 04/01/2014 1.090.000,00 1.180.715,11 € 108,21% 1.179.489,00 € -1.226,11 €
FR0010163543 FRANCE 3,5% 25/04/2015 775.000,00 814.750,02 € 106,57% 825.917,50 € 11.167,48 €
FR0010670737 FRANCE 4,25% 25/10/2018 1.850.000,00 2.004.934,88 € 110,13% 2.037.405,00 € 3247012 €
FR0119812057 FRANCE BTF T-BILL 16/02/12 310.000,00 309.900,80 € 100,00% 310.000,00 € 99,20 €
DE0OOAOL1CY5 KFW 3,875% 21/01/2019 575.000,00 642.731,27 € 110,88% 637.560,00 € -5.171,27 €
NL0000102242 NETHERLAND 3,25% 15/07/2015 1.325.000,00 1.425.562,15 € 108,05% 1.431.662,50 € 6.100,35 €
NL0009712470 NETHERLAND 3,25% 15/07/2021 600.000,00 650.047,40 € 109,13% 654.780,00 € 4.732,60 €
NL0009086115 NETHERLAND 4% 15/07/2019 380.000,00 433.546,56 € 114,42% 434.796,00 € 1.249,44 €
SUB-TOTAL 8.736.856,98 € 8.796.635,00 € -6.397,38 € 66.175,40 €
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14. MAPAS

VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | etoR MCAL ; -
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACCOES
LU0280437160 PICTET EMERGING CURR SHS 11.740,00 1.603.085,47 € 140,20 € 1.645.948,00 € 42.862,53 €
SUB-TOTAL 1.603.085,47 € 1.645.948,00 € 42.862,53 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE OBRIGAGOES
LU0225310266 BLUEBAY INV.GRADE BOND 167.927,00 21.797.571,15€ 129,43 € | 21.734.791,61€ -62.779,54 €
LU0100609238 GLOBAL SELECT CORP BOND 4.678,00 6.565.993,58 € 1.400,13 € 6.549.808,14 € -16.18544 €
|IE00B12VW904 NEUBERG. BERMAN HIGH YIELD 267.112,00 3.237.18542 € 12,50 € 3.338.900,00 € 101.714,58 €
SUB-TOTAL 31.600.750,15 € 31.623.499,75 € - 78.964,98 € 101.714,58 €
CONTAB
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
XS0609191860 INST. CRDT. OFIC 11-03/14 1.000.000,00 1.001.000,00 € 94,90% 949.000,00 € -52.000,00 €
SUB-TOTAL 1.001.000,00 € 949.000,00 € - 52.000,00 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
PTBBRQOM0023 | BBPIREND MAIS 2007 2.000.000,00 1.970.000,00 € 98,50% 1.970.000,00 €
FR0010161026 CRED.AG.TV.PERP 200.000,00 121.000,00 € 36,31% 72.620,00 € -48.380,00 €
XS0302633598 MERRILL LYNCH 05/14 1.000.000,00 967.350,00 € 86,32% 863.200,00€ | -104.150,00 €
XS0461758830 MS 4,5% 10/29/14 1.000.000,00 1.015.900,00 € 95,77% 957.700,00 € - 58.200,00 €
PTCPP40M0023 SANTAN 3,75% 12/06/2012 1.000.000,00 974.800,00 € 97,77% 977.700,00 € 2.900,00 €
SUB-TOTAL 5.049.050,00 € 4.841.220,00 € -210.730,00 € 2.900,00 €
TOTAL MORGAN STANLEY 52.511.799,38 € 52.396.772,33 € | -366.085,55€ 251.058,50 €
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DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

14. MAPAS

MAPAN.°4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \IgS\I(-:gFI'LNFliII;\(I)- | _
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
GOLDMAN SACHS
CONTA 265
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DE0001141570 BOBL 157 2,25% 04/10/15 185.000,00 184.024,70 € 105,83% 195.785,50 € 11.760,80 €
SUB-TOTAL 184.024,70 € 195.785,50 € 11.760,80 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
LU0344072581 GMS ASIA EX JAPAN EQUITY 13.700,00 75.793,74 € 7,69 USD 81.422,83 € 5.629,09 €
LU0394651326 GMS EUROPE EQUITY FUND 20.850,00 188.067,00 € 10,23 € 213.295,50 € 25.228,50 €
LU0344075766 GMS USA EQUITY FUND 35.950,00 207.7112,30 € 8,56 USD 237.83291€ 30.120,61 €
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX 17.600,00 122.235,28 € 9,11USD 123.916,84 € 1.681,56 €
- ISHARES-MSCI EUROPE 14.400,00 199.198,76 € 15,56 € 224.064,00 € 24.865,24 €
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF 5.950,00 500.445,53 € 125,50 USD 577.111,83 € 76.666,30 €
SUB-TOTAL 1.293.452,61 € 1.457.643,91 € 164.191,30 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
LU0083912112 GS GLOBAL HIGH YIELD PORT 31.489,30 184.708,51 € 7,61USD 185.202,53 € 494,02 €
LU0133082254 T. ROWE PRICE FUNDS SICAV 12.027,11 172.742,34 € 20,02 USD 186.090,69 € 13.348,35 €
SUB-TOTAL 357.450,85 € 371.293,22 € 13.842,37 €
CONTA 295
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
DE0005933956 DJ EURO STOXX 50 ETF 475 11.266,06 € 2341¢€ 11.119,75€ -146,31€
LU0302289524 GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERG 2.400,00 22.684,41€ 12,54 USD 23.259,91€ 575,50 €
DE000GS6B7N4 GS WERTPAP 15/06/2012 167 1.350,75 € 28,20 USD 3.639,69 € 2.288,94 €
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX 13.440,00 96.317,64 € 9,11USD 94.627,41€ -1.690,23 €
UST78464AT7972 SPDR KBW BANK ETF 1.400,00 24.849,11€ 19,83 USD 21.456,06 € -3.393,05€
LU0133082254 T.ROWE PRICE FUNDS SICAV 4.888,08 69.226,78 € 20,02 USD 75.631,32 € 6.404,54 €
SUB-TOTAL 225.694,75 € 229.734,14 € -5.229,59 € 9.268,98 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE OBRIGAGOES
LU0083912112 GS GLOBAL HIGH YIELD PORT 13.508,01 78.091,14 € 7,61USD 79.446,60 € 1.355,46 €
SUB-TOTAL 78.091,14 € 79.446,60 € 1.355,46 €
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14. MAPAS

VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | etoR MCAL ; -
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE OBRIGAGOES
DE000GS7JPL2 GS WERTPAPIER 19/04/12 31 784,64 € 56,80 € 1.760,80 € 976,16 €
DE000GS7JPN8 GS WERTPAPIER 19/11/12 22 22.000,00 € 1.003,20 € 22.070,40€ 70,40 €
DE000GS58T10 GS WERTPAPIER-STRUCT.PRODU 23 23.000,00 € 956,00 € 21.988,00 € -1.012,00 €
SUB-TOTAL 45.784,64 € 45.819,20 € -1.012,00 € 1.046,56 €
CONTA 297
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DE0001141588 BOBL 158 1,75% 10/09/15 80.000,00 82.359,20 € 104,61% 83.688,00 € 1.328,80 €
IT0004656275 BTP 3% 11/01/2015 86.000,00 77.572,00 € 90,87% 78.148,20 € 576,20 €
DE0001135457 BUND 2,25% 05/09/2021 87.000,00 87.870,00 € 104,11% 90.575,70 € 2.705,70 €
DE0001141547 BUNDESOBL 154 2,25% 11/04/2014 82.000,00 82.671,58 € 104,90% 86.018,00 € 3.346,42 €
NL0009213651 DSL 2,75% 15/01/2015 132.000,00 134.457,06 € 105,82% 139.682,40 € 5.22534 €
XS0587030361 EIB 2,125% 15/01/2014 85.000,00 86.479,00 € 101,36% 86.152,00 € -327,00 €
F14000018049 FINLAND 1,75% 15/04/16 84.000,00 84.939,12 € 102,70% 86.269,20 € 1.330,08 €
100,98%
XS0613543957 INST. CRDT. OFIC 5% 7/5/16 39.000,00 38.532,00 € 39.382,20 € 850,20 €
101,93%
DEOOOA1EWEB2 KFW 1,875% 16/11/2015 85.000,00 81.832,90 € 86.640,50 € 4.807,60 €
102,43%
DEO00A1KOUA9 KFW 2,625% 16/08/2019 87.000,00 87.495,90 € 89.114,10 € 1.618,20 €
SUB-TOTAL 844.208,76 € 865.670,30 € - 327,00 € 21.788,54 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
XS0369494223 EKSPORTFINANS 4,75% 11/6/13 79.000,00 82.858,36 € 97,22% 76.803,80 € -6.054,56 €
XS0517904560 LANDWIRTSCH RENT 2% 15/6/15 84.000,00 81.967,20 € 102,19% 85.839,60 € 3.872,40 €
SUB-TOTAL 164.825,56 € 162.643,40 € -6.054,56 € 3.872,40 €
CONTA 633
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
DE0001135457 BUND 2,25% 05/09/2021 610.000,00 629.196,70 € 104,11% 635.071,00 € 5.874,30 €
XS0218684180 EIB VAR 05-02/2020 500.000,00 470.000,00 € 96,25% 481.250,00 € 11.250,00 €
F14000010848 FINNISH GOV 3,375% 04/20 2.000.000,00 2.034.600,00 € 108,58% 2.171.600,00 € 137.000,00 €
DE0001135416 GERMANY 2,25% 04/09/2020 1.000.000,00 945.695,83 € 104,92% 1.049.200,00 € 103.504,17 €
DE0001135341 GERMANY 4% 04/01/18 1.850.000,00 2.147.110,00 € 116,99% 2.164.315,00 € 17.205,00 €
DE000A1DAMMO KFW 2,25% 21/09/2017 3.000.000,00 2.878.671,42€ 102,01% 3.060.242,86 € 181.571,44 €
SUB-TOTAL 9.105.273,95 € 9.561.678,86 € 456.404,91 €
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
BE0934985020 ANHEUSER 8,625% 30/01/2017 1.560.000,00 2.007.876,00 € 128,42% 2.003.352,00 € -4.524,00€
X80579339416 BANK NETH.GEM. 2,5% 18/1/16 100.000,00 99.700,25 € 101,95% 101.950,00 € 2.249,75€
XS0479945353 BARCLAYS 4% 01/20/117 1.000.000,00 995.000,00 € 98,88% 988.800,00 € -6.200,00 €
XS0495946310 BARCLAYS BK PLC 3,5% 03/15 1.000.000,00 1.007.450,00 € 98,96% 989.550,00 € -17.900,00 €
PTBBPLOM0020 BBPI SRT3AN 2012 1.000.000,00 1.005.800,00 € 100,50% 1.005.000,00 € - 800,00 €
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14. MAPAS

VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | FetoR MCHL ; -
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
OBRIGAGOES DE EMPRESAS (Conti-
nuagéo)
XS0547796077 | BP CAP 383% 10/06/17 935.000,00 98542455 € 10623% | 99325050 € 782595€
XS0439816090 | BRITISH GAS 3,375% 2013 200.000,00 206.540,00 € 102,82% | 20564000 € -900,00€
ES0214843130 | C.GALICIA- 09/16 250,000,00 200.000,00 € 7300% |  18250000€ | -17.50000€
XS0522030310 | DNBNOR 3,875% 06120 500.000,00 494.225,00 € 9953% |  497.65000€ 342500€
XS0473787025 | DONG ENERGY 4% 16/12/16 142500000 | 152945250 € 107,18% | 152731500€ | -213750€
XS0495010133 | EDP 3,25% 10-03/15 1,000.000,00 898.365,07 € 8322% |  83217500€ | -66.19007€
XS0479542150 | GAS NATURAL C-3,375% 700.000,00 662.130,00 € 9714% |  679.98000€ 17.850,00 €
XS0245166367 | GE GAP EUROP FL 22/2/16 200000000 |  1.938.500,00 € 9182% | 1.836.40000€ | -102.100,00€
XS0548801207 | IBERDROLA 35% 2016 150.000,00 142.584,00 € 96,18% |  14427000€ 1686,00 €
XS0494868630 | IBERDROLA 4,125% 20 250,000,00 230.075,00 € 9396% |  234.90000€ 482500 €
XS0645669200 | IMP.TOBACCO 4,5% 05/07/18 142000000 | 149310160 € 10200% | 1461.11970€ | -3198190€
XS0543354236 | KONIN. KPE 3,75% 21/09/20 1,000.000,00 949.159,25 € 100,25% | 100253704 € 53.377,719€
XS0539845171 | LLOYDS BK 3,75% 09/15 200000000 | 1.948.847,62€ 9450% | 1889.97143€ | -58.876,19€
XS0497185511 | MERCK 3,375 03/2015 100000000 | 101873333 € 103,85% | 103850000 € 19.766,67 €
XS0525146907 | NAT.AUSTRAL. BK 4% 13/7/22 200000000 |  1.963.08571 € 101,09% | 2.021.800,00€ 58.714,29€
XS0614132438 | NATAUSTBK FL 2011-7/4/14 1.000.000,00 | 100000000 € 98,38% | 98378333€ | -16.21667€
XS0443210090 | NORDEA BANK 3% 08/12 1.000.000,00 | 102130000 € 10071% | 1.007.10000€ | -14.200,00€
XS0576922271 | POHJOLA BK 3,125% 12/01/16 250,000,00 248.862,50 € 100,66% | 25165000 € 278750 €
XS0503734872 | RABOBANK 3,375% 04/17 1,000.000,00 995.500,00 € 10137% | 1.013.700,00 € 18.200,00€
XS0428146442 | RDSALN 3% 04/14/13 500.000,00 512.950,00 € 10265% | 51325000 € 300,00€
XS0456451938 | SANOFI AVENTIS 3,125% 2014 200,000,00 205.950,00 € 10443% | 208.856,67 € 290667 €
XS0477243843 | SANT FLOAT 27/10/13 1.000.000,00 | 100054000 € 9521% |  952.14286€ | -48.397,14€
XS0291652203 | SANT ISSUANCES-17 100.000,00 89.675,71€ 76,50% 7650000€ | -13.37571€
FR0010922542 | SCHNEIDER 2,875% 10-07/16 500.000,00 49491875 € 10260% | 51300000 € 18.081,25€
PTSEMCOE0006 | SEMAPA FL 06-04/16 235000000 |  2330.325,00€ 96.46% | 2266.810,00€ | -6351500€
XS0490111563 | SHBASS 3,75% 02117 600.000,00 609.600,00 € 10264% |  615.840,00€ 624000 €
FRO010952739 | SUEZENVIR. 2,75% 10-10117 250.000,00 24167187 € 10118% | 25295833 € 1128646 €
XS0494547168 | TELEFONICA 3,406% 24/03/15 750.000,00 738.825,00 € 9662% | 72466765€ | -14.15735€
XS0545428285 | TELIASONERA 3,875% 10-10/25 1,000.000,00 921.420,00 € 101,16% | 1.011.640,00€ 90.220,00 €
XS0697395472 | TESCO 3,375% 211118 1490.00000 | 153377620 € 10341% | 154087841¢€ 7.10221€
XS0541787783 | TOTAL 3,125% 09/22 140000000 | 129918499 € 101,13% | 141582000 € 116.635,01 €
XS0320479728 | WPP FIN SA 5,25% 30/01/15 141500000 | 150360730 € 10567% | 149523050€ | -8.37680€
XS0366202694 | XSTRATA CAN 6,25% 27/05/15 1835.00000 | 2.001.544,60 € 109,38% | 2.007.123,00€ 5578.40€
SUB-TOTAL 36.525.901,80 € 36.487.611,42€ | -487.348,33 € 449.057,95 €
CONTA 660
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
XS0211034466 | GOLDMAN SACHS 0215 1,000.000,00 969.210,00 € 8847% |  88470000€ | -8451000€
XS0212843352 | THE GOLD 3.75% 130.000,00 122.278,00 € 8423% |  109.499.00€ | -12779.00€
SUB-TOTAL 1,091.488,00 € 994.199,00€ | -97.289,00€
TOTAL GOLDMAN SACHS 49.916.196,76 € 5045152555€ | -597.26048€ |  1.132.589,27€
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.°4-A
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \IgS\I(-:gFI'LNFliI[‘)\(I)- VALVOR DE NVENTARD _JUSTO YALOR
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
BANCO SANTANDER
DOSSIER 03.030.00200041551.0
(PRIVATE)
PARTES DE CAPITAL
PTBES0AM0007 BES SA 115.000,00 331.200,00 € 1,35€ 155.250,00 € | -175.950,00 €
COMP.CEL.ULTRAMAR PORTUG 3.000,00 0,00 € 0,00% 0,00€
SUB-TOTAL 331.200,00 € 155.250,00 € -175.950,00 €
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO
NL0009331461 NETHER 1,75% 01/13 298.000,00 302.291,20 € 101,62% 302.827,60 € 536,40 €
SUB-TOTAL 302.291,20 € 302.827,60 € 536,40€
OBRIGAGOES EMPRESAS
XS0284019659 | BCPPL FLOAT 02/12 900.000,00 801.000,00 € 97,00% 873.000,00 € 72.000,00 €
PTBLMXOM0019 BES 3,875% 21/01/15 2.000.000,00 1.620.000,00 € 70,00% 1.400.000,00 € | -220.000,00 €
X8S0495010133 EDP 3,25% 10-03/15 2.000.000,00 1.821.945,00 € 83,22% 1.664.350,00€ | -157.595,00 €
XS0221295628 EDP FIN 3,75% 2015 500.000,00 499.530,00 € 84,65% 423.225,00 € -76.305,00 €
XS0458566071 ESF 6,875% 10/21/19 1.000.000,00 680.000,00 € 57,00% 570.000,00€ | -110.000,00 €
PTMOCHOEO0007 | MODELO CONTINENTE 08/12 400.000,00 397.560,00 € 99,25% 397.000,00 € - 560,00 €
XS0462994343 PORTEL 5% 11/04/19 1.500.000,00 1.353.300,00 € 69,05% 1.035.750,00€ | -317.550,00 €
XS0477243843 SANT FLOAT 27/10/13 400.000,00 389.240,00 € 95,21% 380.857,14 € -8.382,86 €
XS0552177858 SANTAN FLOAT 2013 400.000,00 383.600,00 € 96,91% 387.640,00 € 4.040,00 €
XS0713861127 SANTANDER 3,381% 12/15 1.100.000,00 1.100.000,00 € 93,06% 1.023.660,00 € -76.340,00 €
SUB-TOTAL 9.046.175,00 € 8.155.482,14 € | -966.732,86 € 76.040,00 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
PTYSAXLM0004 ACGOES GLOBAL 161.971,89 707.817,17 € 438€ 709.436,88 € 1.619,71 €
DE0005933956 DJ EURO STOXX 50 ETF 4.051,00 115.250,95 € 2341€ 94.833,91€ -20.417,04 €
LU0145635479 DWS INVEST. EQT "FC" 3.303,02 444.091,58 € 107,01 € 353.456,60 € -90.634,98 €
LU0200684693 MLIIF US EQ HED "A" 23.455,58 263.875,31 € 11,02 € 258.480,52 € -5.394,79 €
PTYSADLMO0008 SANTANDER ACGOES EUROPA 93.303,94 342.425,46 € 3,06 € 285.510,05 € -56.915,41 €
PTYSBRLMO0001 SELECGAO ACGOES 111.171,00 360.194,04 € 2,66 € 295.714,86 € -64.479,18 €
SUB-TOTAL 2.233.654,51 € 1.997.432,82 € | -237.841,40 € 1.619,71 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBI-
LIARIO
PTNOFCIMO0006 LOGISTICA E DISTRIBUIGAO 37.879,00 241.035,55 € 6,51€ 246.592,29 € 5.556,74 €
PTYSIAIE0008 LUSIMOVEST 54.169,00 3.795.621,83 € 61,33 € 3.322.184,77€ | -473.437,06 €
SUB-TOTAL 4.036.657,38 € 3.568.777,06 € | -473.437,06 € 5.556,74 €
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14. MAPAS

ISIN IDENTIFICAGAO QuANTIDADE | etOR MICAL VALVOR DE NVENTARD _JUSTO VALOR
UNITARIO TOTAL REDUCAO AUMENTO
DEPOSITOS A PRAZO
SANTANDER 01/07/11 A 30/06/12 5% 4.500.000,00 4.500.000,00 € 4.500.000,00 € 4.500.000,00 €
SANTANDER 02/06/11 A 01/06/12 5% 4.500.000,00 4.500.000,00 € 4.500.000,00 € 4.500.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 04/02/12 5,25% 2.059.000,00 2.059.000,00 € 2.059.000,00 € 2.059.000,00 €
SANTANDER 09/11 A 06/03/12 5,25% 1.032.000,00 1.032.000,00 € 1.032.000,00 € 1.032.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 08/02/12 5,25% 1.029.000,00 1.029.000,00 € 1.029.000,00 € 1.029.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 15/02/12 5,25% 1.286.000,00 1.286.000,00 € 1.286.000,00 € 1.286.000,00 €
SANTANDER 09/11 A 14/03/12 5,25% 1.031.000,00 1.031.000,00 € 1.031.000,00 € 1.031.000,00 €
SANTANDER 08/11 A 26/02/12 5,25% 2.335.000,00 2.335.000,00 € 2.335.000,00 € 2.335.000,00 €
SANTANDER 25/09/09 A 25/09/14 5.000.000,00 5.000.000,00 € 5.000.000,00 € 5.000.000,00 €
SUB-TOTAL 22.772.000,00 € 22.772.000,00 €
TOTAL SANTANDER 38.721.978,09 € 36.951.769,63 € | -1.853.961,32 € 83.752,85 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.°4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \IgS\I(-:gFI':JNFliII;% | _
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
HYPOSWISS
CONTA 1296711
OBRIGAGOES COM GARANTIA DO
ESTADO

EU000A1A1DJS COMMUN. EUR. 2,375% 22/9/17 750.000,00 722.625,00 € 100,84% 756.300,00 € 33.675,00 €
XS0524597613 CONC.EUROPE 3% 13/07/2020 250.000,00 242.756,08 € 102,37% 255.925,00 € 13.168,92 €
XS0546424077 DINAM 1,75% 05/10/15 450.000,00 441.008,08 € 102,04% 459.180,00 € 18.171,92 €
XS0587030361 EIB 2,125% 15/01/2014 500.000,00 499.635,00 € 101,36% 506.776,50 € 7.141,50 €
XS0495347287 EIB 2,5% 15/07/2015 200.000,00 200.745,45 € 102,04% 204.080,00 € 3.334,55 €
F14000018049 FINLAND 1,75% 15/04/16 700.000,00 697.808,52 € 102,70% 718.910,00 € 21.101,48 €
DE0001135416 GERMANY 2,25% 04/09/2020 500.000,00 472.84791€ 104,92% 524.600,00 € 51.752,09 €
DE000A1DAML2 KFW 1,75% 08/2014 200.000,00 198.495,71 € 101,91% 203.820,00 € 532429 €
DE000A1DAMMO KFW 2,25% 21/09/2017 200.000,00 191.911,43 € 102,01% 204.016,19 € 12.104,76 €
X80690389217 KRED WIED. 2,875% 11/16 3.900.000,00 491.979,33 € 99,87% NOK 502.312,35 € 10.333,02 €

SUB-TOTAL 4.159.812,51 € 4.335.920,04 € 176.107,53 €

OBRIGAGOES DE EMPRESAS
XS0550978364 ABBEY 3,375% 20/10/15 100.000,00 95.190,00 € 93,74% 93.740,00 € -1.450,00 €
X80553727131 ABN AMRO 2,75% 29/10/13 200.000,00 200.670,00 € 99,84% 199.680,00 € -990,00€
XS0581166708 ABN AMRO 3,375% 21/1/14 100.000,00 99.992,00 € 100,83% 100.830,00 € 838,00 €
X80717839525 ABU DHABI NATI 11-17 500.000,00 372.893,83€ | 101,07% USD 390.563,41 € 17.669,58 €
FR0010948232 ALSTOM 2,875% 15/10/15 500.000,00 491.034,00 € 97,86% 489.300,00 € -1.734,00 €
XS0519903743 AMERICA MOVIL 3,75% 28/6/17 350.000,00 356.335,00 € 104,62% 366.170,00 € 9.835,00 €
XS0710090928 AMGEN 4,375% 05/12/18 700.000,00 704.081,00 € 105,67% 739.714,71 € 35.633,71 €
FR0010962134 AUCHAN 2,875% 15/11/17 500.000,00 485.804,55 € 101,29% 506.450,00 € 20.64545 €
XS0558847579 BANK NETH.GEM. 2,5% 11/17 250.000,00 248.260,00 € 100,59% 251.475,00 € 3.215,00 €
XS0579339416 BANK NETH.GEM. 2,5% 18/1/16 200.000,00 199.398,00 € 102,10% 204.200,00 € 4.802,00 €
XS0531068897 BBVAFIN 3,875% 06/08/2015 50.000,00 47.797,27 € 96,42% 48.210,00 € 412,73 €
XS0503253345 BBVASM 3,25% 10-04/15 1.500.000,00 1.407.250,00 € 94,97% 1:424.550,00€ 17.300,00 €
XS0580519931 BCO BRASIL CAY 4,5% 01/16 200.000,00 198.940,00 € 98,50% 197.000,00€ -1.940,00 €
XS0706245163 BG ENERGY CAP 3% 11/18 700.000,00 698.999,00 € 100,52% 703.640,00 € 4.641,00 €
XS0615962759 BMW 4,25% 15/04/14 2.700.000,00 356.289,74 € | 102,45% NOK 356.738,46 € 448,72 €
XS0540449096 BNDES 1,125% 15/09/17 100.000,00 98.295,71 € 98,50% 98.500,00 € 204,29€
XS0633014427 BP CAP MRK 3,472% 06/16 500.000,00 507.500,00 € 105,13% 525.650,00 € 18.150,00 €
DE000OBLB6C74 BYLAN 1,875% 30/06/14 700.000,00 694.283,33 € 100,99% 706.930,00 € 12.646,67 €
PTCG320M0004 CGD FIN PERP 96.000,00 87.864,00 € 88,56% 85.017,60 € -2.846,40 €
DE000CZ302M3 COMMERZBK 4% 16/09/20 100.000,00 94.074,74 € 92,07% 92.070,00 € -2.004,74 €
XS0620348820 COMMONWEALTH 3,25% 5/5/15 280.000,00 204.155,36 € | 103,53% CAD 219.359,82 € 15.204,46 €
XS0518615074 CRED.SUISSE FLOAT 06/17/13 700.000,00 705.390,00 € 100,14% 700.980,00 € -4.410,00 €
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14. MAPAS

VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | FetoR MCHL ; -
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
(Continuagéo)
AU3FN0011540 CREDIT SUISSE 8/9/15 270.000,00 202.395,67 € 97,18% AUD 206.229,66 € 3.833,99 €
FR0011121631 DANONE 2,5% 29/09/16 700.000,00 701.659,00 € 103,05% 721.334,09 € 19.675,09 €
XS0669864976 DEUT. BAHN 3,375% 01/09/16 2.700.000,00 348.094,43€ | 100,83% NOK 351.097,50 € 3.003,07 €
XS0221295628 EDP FIN 3,75% 2015 500.000,00 500.109,93 € 84,65% 423.225,00 € -76.884,93 €
XS0231422790 EIRLES FL 05-04/24 1.000.000,00 470.855,00 € 31,36% 313.600,00€ | -157.255,00 €
XS0695403765 ENEL FIN 4,625% 24/06/15 700.000,00 700.910,00 € 100,69% 704.830,00 € 3.920,00 €
US35177PAV94 FRANCE TELECOM 2,75% 09/16 750.000,00 548.110,72 € 99,9% USD 579.063,30 € 30.952,58 €
XS0541454467 GE CAP EUR 2.875% 17/09/15 700.000,00 693.793,41 € 101,59% 711.130,00 € 17.336,59 €
XS0245166367 GE CAP EUROP FL 22/2/16 250.000,00 236.575,00 € 91,82% 229.550,00 € -7.025,00 €
XS0359781191 GLENCORE 7,125% 08/15 350.000,00 373.500,00 € 108,23% 378.805,00 € 5.305,00 €
XS80255243064 GOLDMAN SACHS FL 23/5/16 150.000,00 137.010,00 € 83,88% 125.820,00 € -11.190,00 €
XS0558893094 HSBC BANK 3,125% 15/11/17 170.000,00 164.934,00 € 99,81% 169.677,00 € 4.743,00 €
XS0223429084 HUTCHISON 4,125% 28/06/15 350.000,00 362.600,00 € 104,46% 365.610,00 € 3.010,00 €
XS0586466798 IBERDROLA 3,875% 14 300.000,00 299.085,00 € 100,34% 301.020,00 € 1.935,00 €
XS0693855750 IBERDROLA 4,75% 25/01/16 500.000,00 501.950,00 € 102,21% 511.050,00 € 9.100,00 €
XS05433110364 ING BANK 2,25% 23/09/2013 100.000,00 99.432,35 € 99,23% 99.230,00 € -202,35€
XS0543354236 KONIN. KPE 3,75% 21/09/20 200.000,00 189.831,85 € 100,25% 200.507,41€ 10.675,56 €
US50065XAB01 KOREA NAT OIL 4% 27/10/16 500.000,00 364.215,83€ | 103,03% USD 398.137,41 € 33.921,58 €
X80718526790 LINDE FIN 3,125% 12/12/18 700.000,00 699.650,00 € 103,72% 726.040,00 € 26.390,00 €
XS0604400001 LLOYDS 4,5% 15/09/14 100.000,00 99.975,00 € 98,74% 98.740,00 € -1.235,00 €
XS0539845171 LLOYDS BK 3,75% 09/15 100.000,00 97.442,38 € 94,50% 94.498,57 € -2.94381€
XS0614162427 MERCEDES 6,25% 11/14 270.000,00 202.198,30 € | 102,86% AUD 218.283,42€ 16.085,12 €
X80263593765 MERRIL LYNCH 09/08/2013 250.000,00 230.625,00 € 92,04% 230.100,00 € -525,00 €
XS0282583722 MORGAN STANLEY FL 16/01/17 100.000,00 92.235,00 € 78,09% 78.090,00 € -14.145,00 €
XS0614132438 NAT.AUST.BK FL 2011-7/4/14 200.000,00 200.000,00 € 98,38% 196.756,67 € -3.243,33€
XS0706261368 NWB 3% 16/11/23 700.000,00 697.200,00 € 98,34% 688.380,00 € -8.820,00 €
XS0716979249 PETROBRAS 4,875% 07/03/18 350.000,00 347.725,00 € 101,41% 354.935,00 € 7.210,00 €
XS0540216669 POHJOLA BK 3% 08/09/17 100.000,00 95.859,60 € 98,42% 98.420,00 € 2.560,40 €
X80576922271 POHJOLA BK 3,125% 12/01/16 250.000,00 248.862,50 € 100,66% 251.650,00 € 2.787,50 €
PTPTICOE0008 PORTUCEL - TV.2012 360.000,00 359.215,55 € 100,02% 360.072,00 € 856,45 €
XS0215828913 PT INT 4,375% 2017 500.000,00 473.800,00 € 74,08% 370.400,00€ | -103.400,00 €
XS0453676735 RABOBANK 2,68% 30/10/2015 200.000,00 196.994,79 € 100,03% 200.060,00 € 3.065,21 €
XS0270340804 RALPH LAUREN 4,5% 4/10/13 277.000,00 287.182,52 € 104,29% 288.883,30 € 1.700,78 €
XS0494501926 RCI BANQUE 3,375% 10/13 250.000,00 249.500,00 € 99,97% 249.925,00 € 425,00 €
XS0545097742 REDE ELECT. 3,5% 07/10/16 100.000,00 99.396,67 € 99,57% 99.570,00 € 173,33 €
XS0718395089 REPSOL 4,25% 12/02/16 700.000,00 699.300,00 € 101,06% 707.420,00 € 8.120,00 €
XS0683565476 SAINT-GOBAIN 3,5% 30/09/15 700.000,00 697.438,00 € 101,38% 709.660,00 € 12.222,00 €
XS0544546780 SANT DEBT 4,125% 04/10/17 100.000,00 92.683,33 € 94,68% 94.680,00 € 1.996,67 €
FR0011119460 SCHNEIDER 3,5% 11/19 700.000,00 695.940,00 € 101,98% 713.860,00 € 17.920,00 €
XS0538031211 SEB 2,5% 01/09/2015 250.000,00 241.854,55 € 97,25% 24312500 € 1.270,45 €
XS0563463842 STATE BK INDIA 4,5% 11/15 250.000,00 247.175,00 € 94,67% 236.675,00 € -10.500,00 €
FR0010952739 SUEZ ENVIR. 2,75% 10-10/17 500.000,00 492.903,12 € 101,18% 505.916,67 € 13.013,55 €
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14. MAPAS

VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE | etoR MCAL ; -
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
OBRIGAGOES DE EMPRESAS (Conti-
nuagéo)
XS0494547168 TELEFONICA 3,406% 24/03/15 100.000,00 97.550,00 € 96,62% 96.622,35 € -927,65€
XS0540187894 TELEFONICA 3,661% 18/09/17 100.000,00 95.147,89 € 92,81% 92.805,00 € -2.342,89€
X80545428285 TELIASONERA 3,875% 10-10/25 250.000,00 230.355,00 € 101,16% 252.910,00 € 22.555,00 €
XS0471990340 TOTAL CAP 6% 15/01/15 460.000,00 360.619,84 € | 104,44% AUD 377.602,77 € 16.982,93 €
AU3FN0011275 UBS FL 26/08/13 270.000,00 200.984,76 € 99,83% AUD 211.853,34 € 10.868,58 €
XS0526073290 UBS LONDON 3,5% 15/07/2015 100.000,00 100.616,67 € 102,12% 102.120,00 € 1.503,33 €
XS0686597286 UNIBAIL 3,5% 6/4/16 700.000,00 701.225,00 € 101,71% 711.970,00 € 10.745,00 €
XS0497362748 VALE 4,375% 24/03/2018 700.000,00 717.563,00 € 102,19% 715.330,00 € -2.233,00€
X80702340505 VOLKSWAGEM 2,25% 11/14 700.000,00 700.047,00 € 100,71% 704.970,00 € 4.923,00 €
SUB-TOTAL 26.298.825,19 € 26.373.009,46 € -418.248,10 € 492.432,37 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE ACGOES
LU0292096186 DBX TRACKERS STOXX DIV 100 15.750,00 329.017,50 € 20,40€ 321.300,00 € -7.711750€
CH0103326762 GOLD ETF ANTEILE KLASSE 494 541.135,36 € 1.080,69 € 533.860,86 € -7.27450 €
US78467X1090 SPDR S&P500 ETF TRUST UNIS 6.226,00 541.026,55 € 121,85 USD 586.318,96 € 45.292,41 €
SUB-TOTAL 1.411.179,41 € 1.441.479,82 € -14.992,00 € 45.292,41 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO DE OBRIGAGOES
LU0496363002 FRANKLIN TEMPLETON EMER MK 44.720,00 559.056,62 € 10,58 € 473.137,60 € -85.919,02 €
SUB-TOTAL 559.056,62 € 473.137,60 € -85.919,02 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO MISTO
GB00B60T5P82 NEPTUNE INV.FUNDS CLASS A 230.000,00 299.230,00 € 1,16 € 266.800,00 € - 32.430,00 €
SUB-TOTAL 299.230,00 € 266.800,00 € -32.430,00 €
TOTAL HYPOSWISS 32.728.103,73 € 32.890.346,92 € | -551.589,12 € 713.832,31 €
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores RELATORIO E CONTAS 2011




DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

14. MAPAS

MAPAN.°4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \I;IS“(-:(I:FI'LNF&IZ‘)\(I)- | _
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
MONTEPIO GERAL
CONTA 052/10.025150-4
OBRIGAGOES DE EMPRESAS
PTCMKLXE0004 MONTEPIO RENDIM TOP 2008-12 38.000,00 1.900.000,00 € 50,00 € 1.900.000,00 €
SUB-TOTAL 1.900.000,00 € 1.900.000,00 €
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBI-
LIARIO
PTVIPAHM0005 VIP 416.665,00 3.968.817,46 € 9,55 3.980.109,08 € 11.291,62 €
SUB-TOTAL 3.968.817,46 € 3.980.109,08 € 11.291,62 €
CONTA 052/10.028492-7-REDE IMPE-
RIO
DEPOSITOS A PRAZO

MONTEPIO 03/01/11 A 04/01/12 4,5% 200.000,00 200.000,00 € 200.000,00 € 200.000,00 €

SUB-TOTAL 200.000,00 € 200.000,00 €
TOTAL MONTEPIO GERAL 6.068.817,46 € 6.080.109,08 € 11.291,62 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.°4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \IgS\I(-:gFI'LNFliII;\(I)- | _
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
DEUTSCHE BANK
CONTA 1001294
DEPOSITOS A PRAZO

DEUTSCH BK 12/07/11 A 12/01/12 4,5% 5.060.500,00 5.060.500,00 € 5.060.500,00 € 5.060.500,00 €

SUB-TOTAL 5.060.500,00 € 5.060.500,00 €

TOTAL DEUTSCH BANK 5.060.500,00 € 5.060.500,00 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.4- A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE ‘égtgﬁb"é%‘é - -
UNITARIO TOTAL REDUGAQ AUMENTO
BANCO BPI
CONTA 1315.1
ACGOES
PTEDPOAMO009 | EDP 27.420,000 68.303,22 € 239€ | 65561,22¢€ -2.742,00 €
SUB-TOTAL 68.303,22 € 65.561,22 € -2.742,00 €
TOTAL BPI 68.303,22 € 65.561,22 € -2.742,00 €
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14. MAPAS

DIVERSIFICAGAO PRUDENCIAL POR BANCO DEPOSITARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

MAPAN.°4-A
VALOR DE INVENTARIO JUSTO VALOR
ISIN IDENTIFICAGAO QUANTIDADE \E“S\tngNRIiI[I)\CIJ- | ~
UNITARIO TOTAL REDUGAO AUMENTO
BBVA
CONTA 20007024
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBI-
LIARIO ALTERNATIVOS
LU0210877261 ALTAM MS EURO 0,29 12,13 € 101,57 € 29,46 € 17,33 €
SUB-TOTAL 1213 € 29,46 € 17,33 €
TOTAL BBVA 12,13 € 29,46 € 17,33 €
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PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS - ANO DE 2011

14. MAPAS

MAPAN.°5

RENDIMENTOS DE APLICAGOES FINANCEIRAS

Deposito a ordem e deposito a prazo 4.493.047,46 €

Titulos negociaveis 1.285,95 €

Obrigagdes 6.963.526,98 €

Fundo de investimento mobiliario 62.291,12 €

Fundo de investimento imobiliario 838.203,86 €

Rendimentos de participagdes sociais - dividendos 101.333,98 € 12.459.689,35 €
DIFERENGAS DE CAMBIO FAVORAVEIS 94.141,12 €
IAJUSTES EM OPERAGOES COM FUTUROS 9.211.786,05 €
RENDIMENTO DE IMOVEIS 1.969.524,88 €
GANHOS POR AUMENTO DE JUSTO VALOR 3.818.521,20 €
MAIS-VALIAS NA ALIENAGAO DE TiTULOS E UNID. DE PARTICIP. 4.072.114,52 €
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS 31.625.777,12 €
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14. MAPAS

MOVIMENTO DE CONTRIBUIGOES - ANO DE 2011

MAPA N.° 6
MOVIMENTO DE CONTRIBUIGOES ANTIIEE)I;IIEglgliE%IOASZO1 1 E)éléRz%iﬂo TOTAL

CONTRIBUIGOES EM COBRANGA

EM 01/01/2011 81.124.224,73 € 81.124.224,73 €
CONTRIBUIGOES EMITIDAS + 119.237,37 € 76.633.784,05 € 76.753.021,42 €
CONTRIBUIGOES ANULADAS - 337.567,80 € 545.324,30 € 882.892,10 €
CONTRIBUIGOES COBRADAS - 2.956.958,41 € 59.458.573,41 € 62.415.531,82 €
CONTRIBUIGOES DEVOLVIDAS + 10.058,37 € 60.671,86 € 70.730,23 €
EI\CI)I’;:::IZ;J[I)E?ES EM COBRANCA 77.958.994,26 € 16.690.558,20 € 94.649.552,46 €
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14. MAPAS

FUNDO DE ASSISTENCIA - ANO 2011

MAPAN.°7

RECEITAS

Contribuicdes regulamentares (art® 92 -15 %) 9.351.720,24 €

Rendimento do fundo de assisténcia (art® 100 — 1,752 %) 91.385,56 €

Rendimento do fundo de reserva (art® 100 — 1,752 %) 2.416,95 €

Procuradoria (art® 10 n.° 2 alinea h) 394.070,69 €

Receitas de assisténcia 1.373,00 € 9.840.966,43 €
DESPESAS

Subsidio de invalidez 1.501.733,04 €

Suplemento a Pens&o de Invalidez 5.869,71 €

Subsidio de sobrevivéncia 4.228.895,86 €

Subsidios de Nascimento 490.195,00 €]

Subsidios de Maternidade 1.082.879,50 €

Subsidios Recuperagao Internamento Hospitalar Doenga 461.994,75€

Comparticipagdes Internamento Hospitalar Maternidade 120.864,22 €

Comparticipagdes Internamento Hospitalar Doenca 298.767,39 €

Acgao Médica e Medicamentosa Diagnéstico 28.008,96 €

Subsidio Extraordinario 1.449,50 €

Subsidios Morte 279.420,63 €

Subsidio de Funeral 35.300,35 €]

Subsidios de Assisténcia 126.477,00 € 165

Bolsas de Estudo 5.586,56 € -

Seguro de Assisténcia médica permanente 158.216,08 €

Seguro de Grupo de Acidentes Pessoais 152.833,20 € 8.978.491,75 €
Diferencial entre a disponibilidade e a despesa representado no 862.474.68 €
saldo bruto do exercicio ’
SALDO PARA 2011 862.474,68 €
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14. MAPAS

FUNDO DE ADMINISTRAGAO - ANO 2010

MAPAN.°8
CABIMENTO REGULAMENTAR (Art.° 94°) 19,76 %
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS
Contribuigdes regulamentares 14.992.272,19 €
Receitas de procuradoria e de taxas de justiga civel 230.798,45 €]
Receitas de assisténcia 27763 €  15.223.348,28 €
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Depdsitos a ordem e depdsitos a prazo 887.845,99 €]
Titulos negociaveis 254,11 €
Obrigagdes 1.376.023,64 €
Fundos de investimento mobiliario 12.309,00 €
Fundos de investimento imobiliario 165.632,78 €
Rendimentos de participagdes sociais - dividendos 20.024,04€  2.462.089,56 €
Diferengas de cambio favoraveis 18.602,70 €
Ajustes em operagdes com futuros 1.820.289,55 €
Rendimentos de iméveis 389.186,80 €
Ganhos em Aumentos de Justo Valor 754.556,63 €
Mais-valias na alienagao de titulos e unidades de participagio 804.667,79 €
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
Juros de mora 140.159,07 €
Multas 16.492,60 €
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 68.125,02 €
Anulagao e redug&o de provisdes para cobranga duvidosa 201.542,57 €
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 6.673,06 € 432.992,31 €
21.905.733,61 €
CUSTOS DE ADMINISTRAGAO
Administrag&o corrente - (sede) 2.370.393,56 €
Administragéo social - (postos médicos) 100.100,59 €
Administrag&o financeira — (iméveis e titulos) 19.123.006,56 €
Extraordinarios 312.232,90€]  21.905.733,61 €
SALDO PARA 2011 0,00 €
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DESPESAS DE ADMINISTRAGAO - ANO 2011

14. MAPAS

MAPAN.°9
IADMINISTRAGAO CORRENTE - ( Sede )
Remuneragdes certas pessoal 461.548,19 €
Subsidio de férias e de natal 93.918,05 €
Trabalho extraordinario 13.523,36 €
Isengéo de horario de trabalho 1.954,00 €
Abonos para falhas 1.035,48 €
Subsidio de alimentagéo 34.223,40 €
Complemento posto médico 2.100,00 €
Passe social 750,80 €
Comparticipagdes — refeigbes 348,86 €
Complemento de doenga 37,98 €
Complemento de reforma 396,40 €
Seguranga social- regime geral 118.929,24 €
Outros 276,29 €
Electricidade 15.772,28 €
Agua 2.282,50 €
Livros e documentagao técnica 3.013,39 €
Material de escritorio 66.400,14 €
Artigos para ofertas 6.305,93 €
Despesas de representagao 2.235,05 €
Comunicagéo 206.791,16 €
Seguros 14.548,09 €
Seguros - acidentes de trabalho 5.047,86 €
Transportes de pessoal 22450 €
Honorarios 148.986,98 €
Contencioso e notariado 817,12 €
Conservagao e reparagéo 100.578,66 €
Limpeza higiene e conforto 7.384,58 €
Vigilancia e seguranga 65.681,04 €
Trabalhos especializados 381.929,61 €
Encargos com cobranca 155.008,54 €
Outros fornecimentos e servigos 62.878,28 €
Deslocagdes/representagao 42.188,81 €
Senhas de presenga 280.993,87 €
Outros encargos 6.653,15 €
Amortizaces e reintegragdes do exercicio 65.629,97 € 2.370.393,56 €
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14. MAPAS

DESPESAS DE ADMINISTRAGAO - ANO 2011

MAPAN.°9

[ADMINISTRAGAO SOCIAL - (Postos médicos)

Remuneragdes base do pessoal 10.968,00 €
Subsidio de férias e natal 1.828,00 €
Subsidio de alimentagao 1.429,43 €
Seguranca social — regime geral 2.687,18 €
Electricidade 786,92 €
Agua 359,22 €
Livros e documentag&o técnica 126,54 €
Material de escritorio 765,82 €
Comunicagéo 1.323,36 €
Seguros 88,94 €
Conservagdo e reparagao 6.914,93 €
Transportes de pessoal 44535 €
Limpeza higiene e conforto 267,05 €
Outros fornecimentos e servigos 129,55 €
Amortizagdes do exercicio 1.155,53 €
Juntas médicas 3.083,81 €
Honorarios médicos 67.740,96 € 100.100,59 €
DESPESAS FINANCEIRAS - (Iméveis e Titulos)
Remuneragdes certas porteiros 23.808,00 €
Subsidio de férias e natal 3.968,00 €
Seguranca social - regime geral 5.832,96 €
Electricidade 18.531,84 €
Agua 7.59748 €
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 8,70 €
Livros e documentag&o técnica 77,10 €
Material de escritorio 30,00 €
Comunicagéo 756,55 €
Seguros 87.601,01 €
Transportes de pessoal 125,00 €
Honorarios 9.742,05 €
Conservagdo e reparagao 143.687,81 €
Publicidade e propaganda 14.391,81 €
Limpeza higiene e conforto 22.772,92 €
Vigiléncia e seguranga 35.535,20 €
Trabalhos especializados 697,75 €
Outros fornecimentos e servigos 2.786,50 €
Representagdo 15,50 €
AmortizacBes do exercicio 14.276,08 € 392.242,26 €
Custos e perdas financeiras 14.929.387,30 €
Custos e perdas extraordinarias 3.801.377,00€ 18.730.764,30 €
19.123.006,56 €
DESPESAS EXTRAORDINARIAS
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 215.239,91 €
Custos e perdas extraordinarias 61.068,82 € 276.308,73 €
TOTAL DAS DESPESAS DE ADMINISTRAGAO 21.869.809,44 €
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ORGAMENTO PARA 2011 - CUSTOS E PERDAS

14. MAPAS

x REALIZADO |ORCAMENTADO| REALIZADO |[ORCAMENTADO
DESIGNAGAO 2010 2011 2011 2012
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
CUSTOS DE PREVIDENCIA
Pensdes de reforma 31.284.228,17€  35.976.862,40 €| 36.881.806,75€ 43.520.531,97 §
Suplementos das pensdes de reforma 1.323.633,87 € 1.455.997,26 €] 1.295.004,98 €] 1.243.204,78 €
32.607.862,04 €|  37.432.859,65€| 38.176.811,73€  44.763.736,75 €|
CUSTOS DE ASSISTENCIA
Pensbes de invalidez 2.024.337,80 € 244944874 €| 1.501.733,04 € 1.726.993,00 €
Suplementos das pensdes de invalidez 29.923,10 € 32.915,41 € 5.869,71 € 6.750,17 €
Pensbes de sobrevivéncia 3.975.797,17 € 4.293.860,94 € 4.228.895,86 € 4.651.785,45 €
Subsidio de nascimento 437.325,00 €] 481.057,50 €|  490.195,00 €| 534.312,55 €
Subsidios de maternidade 876.817,50 € 964.499,25 €| 1.082.879,50 €| 1.201.996,25 €
Subsidio de recuperag&o intern.hosp. por doenga 487.577,95€ 536.335,75€|  461.994,75€] 508.194,23 €
Comparticipag&o intern. hospitalar-maternidade 107.232,61 € 117.955,87 €|  120.864,22 € 126.907 43 €
Comparticipagao internamento hospitalar-doenga 266.663,83 € 293.330,21€|  298.767,39 € 328.644,13 €
Accdo médica e medicamentosa 28.046,33 € 30.850,96 €] 28.008,96 €| 25.208,06 €|
Subsidios extraordinarios 253333 € 2.786,66 €| 1.449,50 € 1.500,00 €]
Subsidios por morte 360.694,56 € 396.764,02 €|  279.420,63 €| 293.391,66 €
Subsidios funeral 36.417,94 € 40.059,73 € 35.300,35 €] 36.712,36 €
Subsidios de assisténcia 123.786,00 € 136.164,60 € 126.477,00 € 129.006,54 €
Bolsas de estudo 5.848,43 € 6.433,27 € 5.586,56 € 5.307,23 €
Assisténcia médica permanente- 0,00 € 160.000,00€|  158.216,08 € 158.216,08 €
Seguro grupo de acidentes pessoais 152.728,16 € 168.00098 €|  152.833,20 € 157.418,20 €
8.915.729,71€  10.110.463,90€ 8.978.491,75€ 9.892.343,33 §
CUSTOS C./REFORGO DA RESERVA MATEMATICA 0,00€  18.526.150,00 € 135.754,00 € 0,00 €
CUSTOS C./RESGATES DE CONTRIBUIG()ES 957.684,44 € 1.053.452,88 € 1.042.935,41 € 521.467,71 €
CUSTOS DE ADMINISTRAGAO
Corrente (Sede)
Remuneragdes base do pessoal 370.451,81€ 504.612,00€  461.548,19€ 466.163,67 €
Subsidio de férias e de Natal 64.806,60 € 84.102,00 € 93.918,05 €] 94.857,23 §
Trabalho extraordinario 33.226,60 € 33.226,56 €] 13.523,36 € 12.847,19 €
Isengéo de horario de trabalho 0,00 € 0,00 € 1.954,00 € 1.973,54 §
Abono para falhas 1.035,48 € 1.139,03 € 1.035,48 € 1.100,00 €
Subsidio de alimentagdo 21.909,37 € 43.998,24 € 34.223,40 € 34.565,63 €
Complemento posto médico 0,00 € 0,00 € 2.100,00 €] 2.121,00 €
Passe social 678,60 € 746,46 € 750,80 € 758,31 €
Comparticipagbes-refeicbes 1.061,59 € 1.167,75 € 348,86 € 352,35 €
Complemento de doenca 114,71 € 126,18 €] 37,98 € 100,00 €
Complemento de reforma 2.591,64 € 2.850,80 € 396,40 € 396,40 €
Seguranca social-regime geral 96.100,01 € 105.710,01 €|  118.929,24 € 120.118,53 €
Outros 0,00€ 0,00 €] 276,29 €] 0,00 €
Electricidade 15.028,81 € 16.531,69 € 15.772,28 € 16.403,17 €
Agua 293337 € 3.226,71€ 2.282,50 €] 2.350,98 €
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 51,10 € 56,21 €] 0,00 € 0,00 §
Livros e documentacéo técnica 372531 € 4.097,84 € 3.013,39€ 3.04352€
Material de escritorio 57.167,33 € 62.884,06 € 66.400,14 € 69.720,15 €
Artigos para ofertas 5.342,10€ 5.876,31 € 6.305,93 € 7.251,82€
Comunicagéo 227.882,33 € 250.670,56 €  206.791,16 €| 206.000,00 €
Seguros 11.699,42 € 12.869,36 € 14.548,09 € 14.693,57 €
Seguros de acidentes de trabalho 7.247,04 € 797174 € 5.047,86 €] 5.098,34 €
Transportes de pessoal 764,91 € 841,40 € 22450 € 226,75 €
Honorarios 0,00 € 0,00 €] 148.986,98 €] 151.966,72 €
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14. MAPAS

M REALIZADO |ORCAMENTADO| REALIZADO |[ORCAMENTADO
DESIGNAGAO 2010 2011 2011 2012
Contencioso e notariado 434,88 € 478,37 € 817,12 € 1.225,68 €
Conservagao e reparagdo 50.233,53 € 55.256,88 € 100.578,66 €] 100.000,00 €
Limpeza higiene e conforto 4.041,72 € 4.445,89 € 7.384,58 €] 22.637,04 €
Vigiléncia e seguranga 59.735,65 € 65.709,22 €| 65.681,04 € 82.165,09 €
Trabalhos especializados 257.622,86 € 283.385,15€|  381.929,61€ 603.315,53 €
Encargos com cobrangas 162.517,37 € 178.769,11 € 155.008,54 €] 170.000,00 €
Outros fornecimentos servigos 13.169,24 € 14.475,16 € 62.878,28 €] 65.000,00 €
Encargos c./ corpos gerentes 289.450,35€ 318.395,39€  332.070,88 € 332.000,00 €
Amortizagdes e reintegragdes do exercicio 34.953,55 € 38.448,91 € 65.629,97 € 71.208,52 €
1.795.967,28 € 2.102.068,99 € 2.370.393,56 € 2.659.660,73 €
Social - (Postos Médicos)

Remuneragdes base do pessoal 10.463,16 € 11.509,48 € 10.968,00 € 11.077,68 €
Subsidio de férias e de Natal 1.743,86 € 1.918,25€ 1.828,00 € 1.846,28 €
Comparticipagdes-refeicdes 939,40 € 1.033,34 € 142943 € 1.500,90 €]
Transportes de pessoal 933,00 € 1.026,30 € 44535 € 498,79 €
Seguranca social -regime geral 2.514,68 € 2.766,15 €] 2.687,18 € 2.740,92 €]
Electricidade 604,36 €] 664,80 €] 786,92 €] 865,61 €
Agua 456,95 € 502,65 €] 359,22 €] 395,14 €
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 6,00 €] 6,60 € 0,00 € 80,00 €
Livros e documentag&o técnica 0,00 €] 0,00 € 126,54 €] 130,00 €
Material de escritdrio 1.128,71 € 1.241,58 € 765,82 € 770,00 €
Comunicagéo 776,76 € 854,44 € 1.323,36 € 1.588,03 €]
Seguros 0,00€ 0,00 € 88,94 € 100,00 €
Conservagao e reparagdo 0,00 €] 0,00 € 6.914,93 € 5.000,00 €
Limpeza higiene e conforto 286,75 € 315,43 € 267,05 € 226,99 €
Outros e fornecimentos e servigos 0,00 €] 0,00 € 129,55 €] 130,00 €
Amortizagbes do exercicio 1.155,53 € 1.200,00 €
Juntas médicas 3.24563 € 3.570,19€ 3.083,81€ 3.453,87 €
Honorarios-médicos 67.740,96 € 74.515,06 €] 67.740,96 € 78.000,00 €]
19.853,63 € 21.838,99 €] 100.100,59 € 109.604,22 €]
REFORGO DA PROV. P./ CONTRIB. EM DIVIDA 10.462.179,54 €  12.554.615,45 €| 12.225.220,91 €| 14.425.760,67 €
(OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 2.075.543,71 € 2.283.098,08 € 2.581.817,90 € 2.943.272,41 €
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 56.834.820,35€  84.084.547,94 € 65.611.525,85€  75.315.845,81 €

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS- (Iméveis e Titulos)
Remuneragdes base dos porteiros 22.800,00 €] 25.080,00 €] 23.808,00 € 24.046,08 €
Subsidio de férias e de Natal 3.800,00€ 4.180,00 € 3.968,00 € 4.007,68 €
Seguranca social -regime geral 5.479,60 € 6.027,56 €] 5.832,96 € 6.124,61 €]
Electricidade 19.240,81 € 21.164,89 € 18.531,84 € 19.458,43 €
Agua 8.155,95 € 8.971,55 €] 7.597,48 €] 7.977,35 €
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 66,65 € 73,32 € 8,70 € 50,00 €
Livros e documentag&o técnica 0,00 €] 0,00 € 77,10 € 100,00 €
Material de escritdrio 42,68 € 46,95 € 30,00 € 100,00 €
Comunicagéo 832,38 € 915,62 €] 756,55 €| 700,00 €
Seguros 89.812,60 € 98.793,86 €] 87.601,01 € 88.000,00 €
Transportes de pessoal 1.236,65 €] 1.360,32 € 125,00 €] 150,00 €}
Honorarios 2.094,84 € 2.304,32 € 9.742,05€ 11.690,46 €}
Contencioso e notariado 1.745,35 € 1.919,89 € 0,00 € 1.500,00 €]
Conservagao e reparagéo 897.786,44 € 987.565,08€  143.687,81¢€ 850.000,00 €
Publicidade e propaganda 345,64 € 380,20 € 14.391,81 € 15.830,99 €|
Limpeza higiene e conforto 14.572,06 € 16.029,27 € 22.772,92 € 23.000,00 €]
Vigilancia e seguranga 46.020,44 € 50.622,48 €] 35.535,20 € 25.000,00 €
Trabalhos especializados 546,15 € 600,77 € 697,75 € 700,00 €
Outros fornecimentos e servigos 351768 € 3.869,45 €] 2.786,50 € 3.000,00 €]
Representacao 81,50 € 89,65 €] 15,50 €] 50,00 €}
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14. MAPAS

M REALIZADO |ORCAMENTADO| REALIZADO [ORGAMENTADO
DESIGNAGAO 2010 2011 2011 2012
AmortizagOes e reintegragdes do exercicio 13.705,35 € 15.075,89 € 14.276,08 € 15.703,69 €|
Custos com redugao de justo valor 0,00 € 0,00 € 6.928.409,55 € 3.464.204,78 €|
Custos e perdas financeiras 5.335.921,56 € 5.869.513,72 € 14.929.387,30 € 7.464.693,65 €]
Custos e perdas extraordinarias 11.071.398,53 €]  12.178.538,38 € 3.801.377,00 €] 2.280.826,20 €]
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS 17.539.202,86 €  19.293.123,15€| 26.051.416,11€ 14.306.913,92 €
CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 40.607,37 € 44.668,11€  251.164,08 € 122.825,41 €
Qutros custos e perdas extraordinarias 12.390,86 € 13.629,95 € 61.068,82 € 36.415,39 €|
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIAS 52.998,23 € 58.298,05€  312.232,90 € 159.240,80 €
TOTAL DE CUSTOS E PERDAS 74.427.021,44 € 103.435.969,14 € 91.975.174,86 €  89.782.000,52 €
ORGAMENTO PARA 2011 - PROVEITOS E GANHOS
5 REALIZADO |ORGAMENTADO| REALIZADO |ORCAMENTADO
DESIGNAGAO 2010 2011 2011 2012
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS
Contribuigdes regulamentares 7295421596 €  80.249.637,56 €| 75.870.129,32€  78.146.233,20 €
Receitas de procuradoria e taxa de justica civel 2.679.872,45€ 2.500.000,00 €| 1.167.982,29 € 875.986,72 €
Receitas de Assisténcia 1.373,00 € 1.373,00 € 1.405,00 € 1.405,00 €]
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS | 75.635.461,41 € 82.751.010,56 € 77.039.516,61 € 79.023.624,92 €|
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras
Depositos a ordem e depoésitos a prazo 3.898.284,07 € 4.483.026,68 €  4.493.047,46 € 5.167.004,58 €
Titulos negociaveis 0,00 € 0,00 € 1.285,95 € 1.286,00 €
Obrigagdes 5419.632,44 € 6.232.577,31€ 6.963.526,98 € 7.868.785,49 €
Fundo de investimento mobiliario 45.718,62 € 52.576,41 € 62.291,12 € 80.978,46 €
Fundo de investimento imobiliario 1.007.048,78 € 1.158.106,10 € 838.203,86 € 502.922,32 €
Rendimentos de participacdes sociais-dividendos 103.180,51 € 118.657,59 € 101.333,98 € 96.267,28 €]
Diferencas de cambio favoraveis 68.279,62 € 78.521,56 €] 94.141,12 € 70.605,84 €}
Operagdes com futuros 3.766.106,00 € 4.331.021,90€ 9.211.786,05 € 3.684.714,42 §
Rendimentos de Iméveis 2.354.360,70 € 2.589.796,77 €  1.969.524,88 € 1.772.572,39
Ganhos por aumentos de justo valor 1.644.458,58 € 1.644.45858 €  3.818.521,20 € 3.990.354,65 €
Proveitos e Ganhos Financeiros Extraordinarios
Mais-Valias na Alienagdo de Titulos e Unid.de Part. 5.127.031,94 € 5.844.816,41€ 4.072.114,52€ 4.255.359,67 €}
Anulagdo e Redugo de Provisbes Financeiras 3.492.850,56 € 0,00 €
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS | 26.926.951,82€  26.533.559,31€ 31.625.777,12€  27.490.851,10 €
PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
Juros de Mora 893.398,15€ 938.068,06 € 709.291,21 € 673.826,65 €]
Multas 102.733,34 € 152.045,34 €] 83.462,70 € 75.116,43 §
Correcgdes Relativas a Exercicios Anteriores 324.249,29 € 300.000,00 € 344.754,54 € 361.992,27 €
Anulagdes de Provisdes Para Cobrangas Duvidosa 1.527.670,66 € 1.756.821,26 €  1.019.929,49 € 917.936,54 €
Outros Proveitos e Ganhos Extraordinarios 89.877,10 € 112.346,38 € 33.769,77 € 34.782,86 €
;%I’: =D ot 08 2 LR e b 2.937.928,54 € 3.259.281,04 €  2.191.207,71 € 2.063.654,75 €
TOTAL DE PROVEITOS E GANHOS 105.500.341,77 €  112.543.850,91 €| 110.856.501,44 €  108.578.130,77 €}
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O objectivo deste relatério é apresentar os resultados da avaliacdo actuarial dos beneficios de
reforma de longo prazo associado aos beneficiarios da Caixa de Previdéncia dos Advogados e
Solicitadores (CPAS), reportado a 31 de Dezembro de 2011 e destinado a fundamentar o refor¢o do
Fundo de Reservas Matematicas reportado a mesma data.
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Seccao 1: Introducao

A Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores (CPAS), solicitou o apoio da Towers Watson
(TW) na elaboragéo do relatério relativo a avaliagdo actuarial dos compromissos futuros com as
pensdes em pagamento em 31 de Dezembro de 2011.

Este relatorio refere-se as pensdes de reforma em pagamento pela CPAS e ndo considera quaisquer
outros beneficios.

O relatério esté sujeito as condicdes discriminadas na nossa carta de compromisso datada de 11 de
Janeiro de 2012 e aos nossos Termos e Condi¢des de Prestacdo de Servigos enviados e assinados
na mesma data. O relatério € para o uso exclusivo da CPAS, com os objectivos especificos descritos
anteriormente, exceptuando-se situacdes devidamente acordadas por escrito. Na auséncia de
consentimento, ndo assumiremos a responsabilidade de qualquer consequéncia proveniente da
utilizacdo do relatério por terceiras entidades ou com qualquer recomendacéo feita com base no seu
conteudo.

A CPAS podera facultar copias do relatério ao seu Revisor Oficial de Contas para os efeitos
estatutarios e legalmente necessarios. A CPAS devera mencionar os termos deste paragrafo ao seu
Revisor Oficial de Contas quando entregar a cépia do relatério. A CPAS podera incorporar este
relatério no seu relatério anual de balanco e contas e no portal onde é divulgada esta informacéo,
com as reservas identificadas anteriormente.

Os célculos efectuados pela Towers Watson encontram-se reportados a 31 de Dezembro de 2011.
Todos os valores apresentados neste relatério, com data de reporte anterior a esta data, foram
retirados dos relatérios actuariais anteriores e que se encontravam incluidos nos relatérios e contas
anuais da CPAS.
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Seccao 2: Dados da Populacao

Na preparacao deste relatério, a Towers Watson confiou no rigor da informacéo facultada, quer de
forma escrita, quer oral. Ndo procedemos a quaisquer testes de validacdo da informagéo facultada.
No entanto, procedemos a testes gerais de consisténcia e efectudmos a reconciliacdo da populagéo
abrangida relativamente & Ultima avaliagcdo actuarial fornecida por parte da CPAS.

Considerando a andlise efectuada, somos da opinido que os dados facultados sdo suficientemente

completos e precisos para efeitos da avaliacdo actuarial.

Para efeitos de avaliacdo actuarial apenas séo consideradas as pensdes cuja situacao é identificada
como estando em pagamento, ou seja sem terem terminado ou sem estarem, na data de avaliagéo,

suspensas.

O quadro seguinte apresenta as caracteristicas da populacéo pelas diferentes rubricas de pensdes

em pagamento pela CPAS:

31 de Dezembro 2011

Reformados por penséo reduzida

® NUmero

® |dade Média

® Pensao total anual

® Pensao média anual
Reformados por anos de profissédo

® NUmero

® |dade Média

® Pensao total anual

® Pensao média anual
Reformados por antecipacédo

® NUmero

® |dade Média

® Pensao total anual

® Pensao média anual
Reforma por limite de idade

® Numero

® |dade Média

® Pensdo total anual

® Pensao média anual
Reforma converséo de invalidez

® Numero

® |dade Média

® Pensdo total anual

® Pensao média anual

5
90,62
12.482
2.496

415

72,75
10.400.683
25.062

58
87,07
247.569
4.268

2.142
73,28
28.146.309
13.140

91
69,18
848.864
9.328

(Valores em EUros)
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Seccao 3: Pressupostos Actuariais

Os pressupostos de calculo considerados na avaliagéo actuarial destacam dois principios, descritos
como essenciais no processo de definicdo dos pressupostos pelas normas internacionais de
contabilizagao:

—  'os pressupostos ndo devem ser preconceituosos’ — 0s pressupostos deverdo ser realistas,
isto é, ndo deverdo ser nem imprudentes nem excessivamente conservadores

—  ‘0s pressupostos devem ser mutuamente compativeis’ — 0S pressupostos gque estéo
economicamente relacionados entre si, deverdo reflectir a relagéo existente entre eles.

Os pressupostos definidos de seguida, representam a melhor estimativa para 31 de Dezembro de
2011, tendo por base a informacéo disponivel, bem como a anélise conjunta com a CPAS.

Os pressupostos financeiros que foram utilizados nesta avaliacdo, de 31 de Dezembro de 2011,
foram os seguintes:

® Taxa de aumento das pensdes em pagamento. Foi assumido que os pagamentos das pensfes
actuais e futuras ndo irdo aumentar, sendo considerada consequentemente uma taxa anual de
0,0%.

® Taxa de desconto. Este é um dos pressupostos mais importantes nos céalculos actuarias de
beneficios de longo prazo que devera ter como base de determinagéo, quando utilizados os
principios estabelecidos nos standards contabilisticos internacionais para reconhecimentos de
responsabilidades com pensdes de reforma, a taxa de rendimento das Obrigacbes de Divida
Privada (taxa fixa), correspondentes a um investimento mais seguro com maturidade consistente
com a duracédo das responsabilidades do plano. Com base na média da esperanca de vida
ponderada pelos pagamentos efectuados pelo plano, que € o método recomendado nas normas
internacionais de contabilizagcdo, a taxa de desconto recomendada ascende a 4,60% por ano.

Em relagdo a anterior avaliacdo actuarial a taxa de desconto foi alterada de 4,45% para 4,60%, de
forma a cumprir com as recomendag¢fes das normas internacionais de contabilizacdo de acordo com
a decisdo da CPAS.

Os pressupostos demograficos que foram utilizados nesta avaliagdo, de 31 de Dezembro de 2011,
foram os seguintes:

® Tabua de mortalidade: TV 88/90 ajustada por um ano, ou seja, a idade (x) dos beneficiarios
corresponde a idade menos um ano da tabela (x-1) para adequar melhor a tdbua de mortalidade
a situacdo concreta da CPAS;

® Pensao de reforma sem reversibilidade para o cénjuge quando ocorre o falecimento do
beneficiario, uma vez que nesta data se inicia o pagamento do subsidio de sobrevivéncia que é
provisionado separadamente;

® Pagamento de pensdes efectuado em 14 “mensalidades” relativamente a todas as pensdes (12
pagamentos mensais acrescidos de pagamentos adicionais em Julho e Novembro).
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Seccao 4: Resultados

Tendo em conta os pressupostos de célculo apresentados anteriormente, 0 quadro seguinte
apresenta os resultados para os diferentes tipos de prestacdes em pagamento

Valor Actual dos Percentagem
Compromissos

Penséo reduzida 49 0,0%
Penséo por anos de profissdo 119.210 28,2%
Penséo por Antecipagéo 1.174 0,3%
Penséo por Limite de idade 292.756 69,2%
Penséo por Converséo de Invalidez 10.024 2,3%
Total 423.213 100,0%

(Valores em milhares de Euros)

O valor actual dos compromissos da CPAS associadas a cada tipo de pensdo em pagamento esta
identificado na tabela seguinte:

Valor das Responsabilidades 31 Dezembro de 2011

Reforma com penséao reduzida 49
Iniciadas em 2011 0
Iniciadas em anos anteriores 49

Reforma por anos de profissdo 119.210
Iniciadas em 2011 17.639.
Iniciadas em anos anteriores 101.571

Reforma por antecipacéo 1.174
Iniciadas em 2011 0
Iniciadas em anos anteriores 1.174

Reforma por limite de idade 292.756
Iniciadas em 2011 42.053
Iniciadas em anos anteriores 250.703

Reforma por converséo de invalidez 10.024
Iniciadas em 2011 10.024
Iniciadas em anos anteriores 0

Total 423.213

(Valores em milhares de EUros)

Para efeitos contabilisticos indica-se que o valor do Fundo de Reservas Matematicas ascende a
423.212.518 Euros em 31 de Dezembro de 2011.

TOWERS WATSON (A_/
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Seccao 5: Comentarios

No final de 2010, a CPAS reviu a forma de constituicdo do seu Fundo de Reservas Matematicas para
pensdes e subsidios em pagamento, bem como os pressupostos de célculo a utilizar.

Assim, os subsidios de invalidez, sobrevivéncia e assisténcia deixaram de ser incluidos neste Fundo
de Reservas Matematicas, uma vez que, conforme se encontra descrito no regulamento, estes
subsidios prescrevem ao final de um ano e séo financiados pelo Fundo de Assisténcia da CPAS.
Deste modo, relativamente a 31 de Dezembro de 2011, estéo reflectidos nos célculos do Fundo de
Reservas Mateméticas as pensdes de reforma que ja adquiriram a garantia de beneficio vitalicio.

Os pressupostos de calculo tém em consideracdo a evolugdo da esperanca média de vida da
populagéo portuguesa e, em especial, a populacdo abrangida por este beneficio de reforma. De
acordo com a decisdo da CPAS, a taxa de desconto considerada reflecte a recomendacgéo das
normas contabilisticas internacionais para reconhecimento das responsabilidades com pensdes.

Em 2011, 238 beneficiarios (205 com pensao por limite de idade e 33 com pensao por anos de
profisséo), com uma idade média de 65 anos, iniciaram o recebimento de pensdes de reforma,
mantendo-se assim estabilizada a idade média de inicio de reforma entre os 65 e 0s 66 anos nos
Ultimos 7 anos. Em 2011 foram também consideradas as 91 conversdes de subsidio por invalidez em
pensées por limite de idade com idade média de 69 anos. O peso de reformas em pagamento face as
contribuicBes para o regime da CPAS tem-se agravado nos ultimos anos face ao aumento de novos
reformados e da esperanca de vida e, por outro lado, face a reducao de novos contribuintes a integrar
a CPAS.

O quadro seguinte apresenta a evolucdo das responsabilidades do final de 2010 para o final de 2011:

Responsabilidades

Valor actual dos compromissos com pensées no inicio do ano 370.523
Pagamento esperado de pensdes em 2011 (33.758)
Custo do Juro de um ano 15.737
Saidas (por falecimento) (5.215)
Experiéncia (alteracdo de pensdes e esperanca de vida) 11.125
Novas pensdes 59.693
Conversodes de subsidios em pensdes 10.024
Alteracdo de pressupostos (taxa de desconto) (4.916)

Valor actual dos compromissos com pensdes no final do ano 423.213

(Valores em milhares de Euros)

O valor do impacto dos compromissos com experiéncia de 11.125 milhares de euros reflecte a
evolucdo da esperanca de vida deste grupo de beneficiarios bem como o aumento das pensdes em
pagamento devido a continuagéo de contribuigbes para o sistema. O acréscimo de pensdes reflecte
sensivelmente 50% deste montante pelo que o valor liquido de mortalidade real e aumento de
esperanca de vida é quase nulo, deste modo poderemos indicar que a tabela de mortalidade alterada
em 2010 ainda se encontra adequada em 2011. Como se pode verificar o impacto da continuagao de
contribuices apds a reforma é um dos elementos necessérios a analise da sustentabilidade do
sistema, uma vez que as contribuicdes adicionais ndo séo suficientes para fazer face ao acréscimo de
responsabilidades vitalicio

31 de Dezembro de 2011 TOWERS WATSON (A_/
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Os problemas de sustentabilidade de um sistema de solidariedade sdo sobejamente conhecidos e
estdo bem identificados nos regimes de diversos paises com maior tradicdo nestes sistemas. Nao se
trata de uma situacéo especifica da CPAS mas da evolucéo natural destes regimes que foram
desenhados em contextos populacionais, sociais e econdémicos distintos do actual. Deste modo, é
nossa opiniao que, o regime de pensdes deve ser revisto e adaptado as condigbes demogréficas
actuais, tais como a evolugdo do nimero e perfil dos novos contribuintes, os padrées das carreiras
contributivas e o pagamento de pensfes aos beneficiarios durante mais tempo que o esperado devido
ao aumento da esperanca de vida. O equilibrio actuarial e financeiro de um sistema de reformas
baseado na solidariedade inter e intra geracional é estabelecido pela relagédo entre as receitas e as
despesas correntes e a capacidade de estabelecimento e reforco de fundos de estabilizagcédo ou
solucdes equivalentes (como € o caso do Fundo de Reservas Matematicas constituido pela CPAS
para fazer face ao pagamento de pensdes). Se ndo se forem corrigindo os desequilibrios no curto
prazo coloca-se em risco, com grande probabilidade, os pagamentos de pensdes no longo prazo.

Os pressupostos de calculo, para a determinacéo do valor actual das pensées em pagamento
associado ao Fundo de Reservas Matematicas, devem ser revistos anualmente, de forma a
cumprirem as recomendacdes legais aplicaveis (actuarias, contabilisticas, etc.) e a evolugéo
demograéfica e da esperanca de vida.

Tendo em conta os principios pelos quais se rege a CPAS, a constituicdo do Fundo de Reservas
Matemdticas e a sua aplicacéo financeira, tendem a providenciar uma maior seguranca prudencial
para os actuais beneficiarios pelo que deverao continuar a ser acompanhadas com o rigor necessario
para, de alguma forma, se conseguir manter o nivel de financiamento também para futuros
beneficiarios.

TOWERS WATSON (A_/
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Seccao 6: Declaracao sobre a
Independéncia da Towers Watson em
relacao a CPAS

A Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores solicitou o apoio da Towers Watson
(Portugal), Unipessoal Limitada para a avaliacdo actuarial do valor actual das pens6es em pagamento
conforme descrito anteriormente.

Entre a Towers Watson (Portugal), Unipessoal Limitada e a Caixa de Previdéncia dos Advogados e
Solicitadores néo existe qualquer relacéo que possa pdr em causa a objectividade dos resultados
alcancados nesta avaliagcdo. Os pressupostos actuariais, financeiros e demogréficos considerados na
determinacdo dos compromissos futuros com as pensées ja em pagamento, foram acordados com a
Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores. A determinagdo do valor actual dos
compromissos futuros foi efectuada com autonomia e independéncia.

22 Fevereiro 2012

31 de Dezembro de 2011 TOWERS WATSON (A_/
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Catarina Galvao Towers Watson (Portugal) Unipessoal Limitada
Actuaria Consultora Sénior Sede: Av. da Liberdade

245-4A/B

1250-143 Lisboa

4 T Portugal
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T +351 21 312 70 00
F +35121 3151301

Nuno Abreu Towers Watson (Portugal) Unipessoal Limitada
Actuario Consultor Sénior Sede: Av. da Liberdade
245-4A/B
1250-143 Lisboa
Portugal
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CERTIFICAGAO DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras da CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E
SOLICITADORES (CPAS), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011 (que
evidencia um total de activo liquido de 502.852.901 euros e um total de capital proprio de
500.000.396 euros, incluindo um resultado liquido de 18.881.327 euros), a Demonstragdo dos

resultados por naturezas e o correspondente anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E daresponsabilidade da Direcgdo a prepara¢do de demonstragdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Caixa e o resultado das suas
operagdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4.  Com excepgido do referido no paragrafo 7, o exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja pianeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstra¢oes financeiras estdo isentas de

distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

O. LIMA, N. SILVA, F. COLACO, A. COELHO E L. ROSA, SROC, LIMITADA Inscrita na L.R.O.C. n.° 89
Capital Social: € 65.500 NIPC 502 644 370 Registada na CM.V.M. n.° 221



O. LimA, N. SiLvA, F. CoLACOo, A. COELHOE L. RosA

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras € a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Direcgdo, utilizadas na sua preparagio;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;
- a verificag¢@o da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatdrio de gestdo com as demonstra¢des financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa

opinifo.

RESERVA

7. A Direc¢do da CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS E SOLICITADORES tem
desenvolvido uma ac¢Zo intensa de cobranga de contribuigdes em atraso, conjugada com uma
politica de provisionamento adequada as expectativas de recuperagdo dessas contribuigdes.
Nesta base, cncontram-se integralmente provisionadas as contribui¢des em divida até 31 de
Dezembro de 2009. Relativamente a divida de contribui¢des de 2010 e 2011, foram aplicadas
as percentagens estabelecidas no POCISSSS, tendo-se refor¢ado a provisdo em 12.225.221
euros, mas atendendo a contingéncia de cobrabilidade, ndo podemos concluir, relativamente a

estes dois anos, se 0 montante provisionado é adequado.

O. LIMA, N. SILVA, F. COLACO, A. COELHO E L. ROSA, SROC, LIMITADA 2
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OPINIAO

Em nossa opinido, excepto quanto ao efeito dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios, caso ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo n°® 7 acima, as referidas
demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira da CAIXA DE PREVIDENCIA DOS ADVOGADOS
E SOLICITADORES em 31 de Dezembro de 2011, o resultado das suas operagdes no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

9.  E também nossa opinido que a informagdo constante do relatorio de gestdo é concordante com as
demonstragdes financeiras do exercicio.

ENFASES

10.  Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 8, chamamos a atengdo para os seguintes assuntos:

10.1 Pelas razdes expressas no relatorio da Direcgfio, a apresentagdo da responsabilidade pelas

pensdes de reforma futuras, expressa pela Reserva Matematica, passou de uma conta de
Passivo, Provisdes para Riscos e Encargos, para os Fundos Proprios, Fundo de Reserva
Matematica. O reforgo da Reserva Matematica em 2011, de 52.689.045€, néo afectou a conta
de resultados, tal como foi pratica até 2009, mas o seu reforgo foi efectuado pela utilizagdo do
Fundo da Estabilizagdo criado aquando da aprovacéo de contas de 2010.

Deste modo a comparabilidade com as contas de 2010 e anos anteriores ¢ afectada pelas

reclassificagdes acima indicadas.
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10.2 No seguimento do referido no ano transacto, quanto a sustentabilidade do sistema pensionista, é
de referir os crescimentos dispares das contribuigdes regulamentares, as quais cresceram em
2011 de 4% face ao ano anterior, enquanto as pensdes de reforma aumentaram em 2011 de
17% face a 2010. Perspectivamos que a prazo de 2/3 anos nio seja viavel refor¢ar o Fundo de
Reserva Matematica pela sua integralidade. Deste modo se reforga a preméncia da revisio da

Regulamentagdo das pensdes, conforme se expressa no relatério da Direcgdo.

Lisboa, 30 de Margo de 2012

O.LIMA, N.SILVA, F.COLAGO, A.COELHO E L.ROSA, SROC, LDA.

Representada por:

Luis Manuel da Silva Rosa
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