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Enquadramento

A Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores (“CPAS”) é uma instituicdo de previdéncia
autdbnoma, com personalidade juridica, regime préprio e gestéo privativa, tem por fim estatutario conceder
pensdes de reforma aos seus beneficiarios, advogados, solicitadores e agentes de execugao, e subsidios
por morte as respetivas familias, exercendo uma atividade relevante ao nivel de assisténcia social.

Conforme identificado no seu Regulamento (Decreto-Lei n.° 116/2018 de 21 de dezembro e Decreto-Lei
n.° 119/2015 de 29 de junho) o seu objetivo prioritario € o de providenciar aos seus beneficiarios uma
velhice condigna, que represente adequadamente a recompensa de uma vida de trabalho e da inerente
participacédo neste sistema previdencial.

Este Regulamento apresentou a introdu¢do do aumento da taxa de contribuicao progressiva desde os 17%
em 2016 até aos 24% a partir do ano de 2020. Em 2018 o impacto do aumento da taxa contributiva e da
Retribuicdo Minima Mensal Garantida, definida pelo Governo, impactou significativamente o aumento dos
valores de contribuicées para os beneficiarios contribuintes da CPAS. De forma a diluir este impacto foi
proposta pela Dire¢ao da CPAS tendo sido aprovada e publicada uma alteracdo ao Regulamento da CPAS
(Decreto-Lei n.° 116/2018 de 21 de dezembro), identificando que poderia ser adotado um Fator de
Corregao a aplicar ao Indexante Contributivo de cada ano. A adogao deste Fator de Corregéo ao Indexante
Contributivo definira a base de referéncia para as contribuicbes do ano em causa minorando
temporariamente o esforgo contributivo dos beneficiarios.

Também se encontra previsto no Decreto-Lei n.° 116/2018 de 21 de dezembro que a adogao deste Fator
de Corregao tem de se encontrar suportada por um estudo atuarial que identifique o impacto da escolha
com o objetivo de n&o colocar em causa a sustentabilidade da CPAS.

O presente relatério atuarial tem por objetivo apresentar os impactos associados a definicdo do Fator de
Corregao para o ano 2021, de acordo com os valores sugeridos para analise incluindo o apresentado pelos
servicos da CPAS, com o objetivo de ser deliberada pela Dire¢ao o Fator de Corregéo para 2021 a ser
apresentado ao Conselho Geral para emissao de parecer.
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Evolugao Historica

A CPAS é uma Caixa de Previdéncia com um regime de reparticdo. Este tipo de regime necessita de um
equilibrio entre as receitas oriundas das contribuicbes e outras fontes de financiamento externas que
existam e as despesas relacionadas com o pagamento de beneficios de reforma.
O acompanhamento das diferentes variaveis deste regime é essencial para a garantir a existéncia de
financiamento para o pagamento dos beneficios de reformas, estas variaveis estdo correlacionadas e
deste modo o impacto nas diferentes dimensdes impacta o Regime e a sua possibilidade de se manter
saudavel. As principais variaveis que impactam a sustentabilidade deste tipo de Regime séo:

e Longevidade;

e Formula de calculo do beneficio de reforma;

e Data de acesso ao beneficio de reforma;

e Opcao de escolha dos escaldes contributivos da populagéo contribuinte;

¢ Novos beneficiarios contribuintes;

Evolucao da divida de contribuigdes.

Em 2015 foi aprovado pelo Decreto-Lein.° 119/2015, de 29 de junho, o0 novo regulamento que estabeleceu,
entre outras alteragdes, o aumento gradual da taxa contributiva e a alteragdo da féormula de calculo da
pensao de reforma. Estas alteragbes eram fundamentais para se manter sustentavel o Regime.

A alteragao do regulamento pretendia alinhar as pensdes as contribuigdes e o aumento da taxa contributiva
era necessario para a manutengdo do equilibrio entre contribuicbes recebidas e pensdes pagas. As
alteracdes demograficas, essencialmente o nimero de novos reformados nos proximos anos € muito
impactante para este tipo de Regime uma vez que tem de existir fonte de financiamento para o pagamento
das pensoes, de 2008 a 2014 o pagamento de pensdes triplicou e ndo existiu uma compensacéo elevada
de novos beneficiarios contributivos. O alinhamento da taxa contributiva com a estimativa de pensao a
receber e com o nivel de contribuicdes existente e pensbdes a pagar é fundamental e ndo deve ser um
modelo estatico, tera de acompanhar as oscilagdes financeiras e demograficas de todos os beneficiarios
deste regime.
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O grafico seguinte apresenta a evolugao das contribuicdes e pensdes pagas e a relagdo com a Taxa
Contributiva:
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Como se pode verificar no grafico o aumento de taxa contributiva era fundamental para a obtencéo de
contribuigbes suficientes para fazer face ao pagamento das pensdes anuais.

O regulamento de 2015 manteve o valor dos escaldes contributivos associado a Retribuicdo Minima
Mensal Garantida, definida pelo Governo, assim o aumento da taxa de contribuicdo e o aumento deste
referencial, impuseram um elevado encargo contributivo aos beneficiarios contribuintes.

Em 2018 foi aprovada uma nova alteragdo ao Regulamento de 2015 que, entre outras alteragdes, efetuou
a substituicdo da base de incidéncia da Taxa Contributiva para um Indexante Contributivo que apenas sera
alterado pela evolugao do IPC sem habitagdo anual e ainda a aplicagcdo de um Fator de Corregao para
2019, a aplicar a este Indexante para tornar gradual o impacto do aumento da taxa de contribuigéo,
atenuando o esforgo contributivo dos beneficiarios.

Para 2019 o Indexante Contributivo ficou estabelecido em 581,90 euros e o Fator de Corre¢cdo de menos
14%, ou seja, uma taxa efetiva de contribuigdo de 19,8% conforme apresentado no grafico anterior.

Este Fator de Corregao apenas se encontrava aprovado para aplicagdo em 2019, para sua aplicagdo em
anos futuros teria de ser proposto pela Diregao, sustentado em estudos atuariais, com parecer favoravel
do Conselho Geral e posteriormente aprovado pelo Governo. A sua implementacido dependera da
publicagao por portaria.
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Para 2020, apds ter sido seguido todo o percurso de aprovacéo identificado anteriormente, foi definido um

Fator de Corregéo de menos 10%, ou seja, uma taxa efetiva de 21,6%.

Em termos histdricos os valores de base de incidéncia de contribui¢gdes tém evoluido da seguinte forma:

RMMG / Indexante

Ano Contributivo Taxa Contributiva Fator de Corregao Taxa Efetiva | Base de incidéncia
2016 530,0 euros 17% n/a 17% 90,10 euros
2017 557,0 euros 19% n/a 19% 105,83 euros
2018 580,0 euros 21% n/a 21% 121,80 euros
2019 581,9 euros 23% -14% 19,8% 115,10 euros
2020 581,9 euros 24% -10% 21,6% 125,69 euros

O quadro seguinte apresenta a estimativa para o ano de 2020 em termos de comparagdo entre

contribui¢cdes cobradas e pensdes pagas (valores reais de janeiro a julho de 2020).

Estima-se que a diminuicao de contribuigbes cobradas (91 milhdes de euros, face aos 92 milhdes de euros
de 2019) e o aumento de pensdes a pagar (99 milhdes de euros que compara com os 95,5 milhdes de

euros de 2019) exponha o ano de 2020 em deficit de contribuigdes.
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Dadas as condig¢des anuais a aplicagao do Fator de Correcédo nos anos de 2019 e 2020 reduziu o nivel de
contribuigcbes abaixo do valor das pensdes pagas. Nao é possivel quantificar o impacto da aplicagdo do
Fator de Correcdo nas atitudes de escolha ou manutengao de escaldo contributivo e nivel de divida de
contribuigdes, no entanto verifica-se que nao existiu uma diminuicdo acentuada de escolha de escaldes
inferiores e o nivel de divida ndo sofreu alteragdes significativas, embora em 2020 tenha aumentado, muito
provavelmente relacionado mais com a variavel da pandemia que afetou o nivel de contribuicdes, assim
como afetou a economia nacional e mundial.

Importa também referir que este modelo de Regimes beneficia bastante da possibilidade de financiamento
externo adicional ao das contribuigdes.

A CPAS dispde de um Fundo de Garantia que tem por fim assegurar a cobertura atuarial das pensées em
pagamento. Este Fundo ascendia a 506.580 milhares de euros em 31 de dezembro de 2019, que
corresponde ao pagamento futuro, pelo prazo de 5 anos e 3 meses das atuais pensdes. Esta mais valia
da CPAS podera ser utilizada em momentos de deficit de contribuicbes para garantir o pagamento de
pensdes, assim como beneficiar dos seus rendimentos e do valor da isengdo em sede de IRC (21%) sobre
os rendimentos dos investimentos financeiros da CPAS, aprovada pelo Decreto-Lei n.° 163/2019 de 25 de
outubro.

Dada a pandemia mundial que nos encontramos a atravessar os mercados financeiros tém-se repercutido
negativamente, sendo disso evidéncia a evolugao dos ativos que compdem os ativos financeiros da CPAS,
nao existindo demonstragao de existéncia em 2020 da rentabilidade esperada.

31-12-2019 14-09-2020 Evolugdo

ativos financeiros 408.358.178 408.189.094 -0,04%
ativos imobilidarios  126.416.360 126.416.360 0,00%
Total 534.774.538 534.605.454 -0,03%

(valores em Euros)
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Determinacao do Impacto

De acordo com o solicitado pela Diregdo da CPAS, este estudo tem por finalidade a analise do impacto de
introdugéo de um Fator de Corregdo em 2021.

Considerando que o Indexante Contributivo para 2021 sera atualizado pelo IPC sem habitagéo, publicado
em 1 de outubro de 2020, verificou-se uma inflacdo negativa neste periodo, deste modo considerou-se o
Indexante Contributivo de 581,9 euros para 2021, mantendo o valor de 2020. A estimativa de base de
incidéncia de contribuigao para 2021 ascendera a 139.66 euros.

Os Fatores de Correcao analisados foram:

Ano In dexaistctain::a:xzbutivo Fator de Correcao Base de incidéncia

2020 581,90 euros -10% 125,69 euros Valor aplicado em 2020
2021 581,90 euros -10% 125,69 euros

2021 581,90 euros -8% 128,48 euros

2021 581,90 euros - 6% 131,28 euros

2021 581,90 euros -4% 134,07 euros

Valor de 2021 sem Fator

2021 581,90 euros 0% 139,66 euros de Corregio

Para analisar a determinagéo do impacto de aplicagdo de um Fator de Correcao, considerou-se o estudo
de sustentabilidade apresentado no relatério e contas da CPAS relativo ao exercicio de 2019. Tem em
consideragao os 15 anos de projegdes demograficas e financeiras apresentado, que foram determinados,
nao considerando Fatores de Correcado de 2021 a 2034, conforme previsto no Regulamento desta Caixa.

Com esta base sao agora aplicados diferentes valores de Fator de Corregao para o ano de 2021, de forma
a identificar o impacto geral no nivel de sustentabilidade do Regime da CPAS e prover a Diregao da CPAS
de elementos quantitativos dos impactos para uma tomada de deciséo suportada actuarialmente.

O objetivo da introdugéo do Fator de Corregao foi o de diluir num maior periodo de tempo o impacto de
alteracao da taxa contributiva. Assim em 2019 e 2020 o valor de incidéncia contributiva foi reduzido pela
aplicagao deste Fator.

No entanto a sustentabilidade da Caixa ficou afetada por reducado de contribuigbes, tendo o ano de 2019

refletido um deficit de contribuicbes para fazer face ao pagamento de pensoées, para 2020 estima-se que
venha a ocorrer um cenario semelhante.
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A reducéo do valor de contribuicao anual afeta ndo sé a sustentabilidade do Regime, como também afeta
o valor da penséo dos beneficiarios que terdo uma menor base de calculo. A definigdo do equilibrio entre
o melhor para o Regime no interesse total e absoluto dos seus beneficiarios e das suas pensdes, tem de
ser equilibrado e essencialmente partilhado entre a Instituicdo e os seus beneficiarios.

E assim, no nosso entendimento, importante repor a taxa de contribuicdo na integra dos 24%, existindo
margem para que a mesma seja diluida no tempo, mas de forma a que nao afete o pagamento de pensdes
anuais, ou seja que nao se utilize valor em reserva para compensar a diminuicdo de esforgo dos
beneficiarios.

Tendo em consideragdo o Regulamento da CPAS a adogao de um Fator de Correcéo ira afetar:

= valor da estimativa das contribuicées do ano 2021;

= valor da estimativa das novas pensdes futuras consideradas, sendo que o valor de 2021 afeta todos
os valores subsequentes;

= valor dos ativos financeiros pelo facto de essencialmente se estimar a utilizagdo do seu rendimento,
em anos com menor nivel de contribui¢des.

No relatério apresentado para suporte da proposta da Diregdo da CPAS foram elaborados os seguintes
cenarios:

Cenairio | Cenario de fecho de 2019 IPC de 2020 de 2% e Fator de Corregao de 0%
Cenirio ll Cenario de fecho de 2019 ajustado  IPC de 2020 0% e Fator de Correcéo de 0%
Cenario lll Cenario Il ajustado IPC de 2020 0% e Fator de Corregéao de -10%
Cenario IV Cenario Il ajustado IPC de 2020 0% e Fator de Corregéao de -8%
Cenario V Cenario Il ajustado IPC de 2020 0% e Fator de Corregao de -6%
Cenario VI Cenario Il ajustado IPC de 2020 0% e Fator de Corregéao de -4%
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O quadro seguinte apresenta, para os diferentes cenarios, a evolugéo dos valores do racio de contribui¢cdes
versus pensdes, com a alteragédo dos pressupostos identificados anteriormente:

Cenirios Racio de Contribuigcées vs Pensodes

2018 2019 2020 2021
Cenario | 105% 96% 95% 106%
Cendrio Il 105% 96% 92% 104%
Cenario lll 105% 96% 92% 94%
Cenario IV 105% 96% 92% 96%
Cenario V 105% 96% 92% 98%
Cenario VI 105% 96% 92% 100%

Analisando o quadro poderemos concluir que apenas o cenario com Fator de Corregcao de -4% seria um
cenario em que nao se estimava um impacto negativo na relagao positiva de contribuigées cobradas e
pensdes pagas.

O grafico seguinte apresenta a evolugéo ao longo dos anos de projegéo, sendo que o Fator de Corregao
é apenas aplicado no ano de 2021, os restantes anos de projecdo mantiveram-se com a Taxa de
Contribuicao de 24% sem ajustamento.
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Apesar de se verificar que a maioria das op¢des de Fatores de Corregéo afeta negativamente o ano de
2021, a estimativa de longo prazo ainda se estima manter-se positiva.
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O grafico seguinte apresenta a estimativa de evolugédo dos ativos financeiros até ao final do prazo de
projecdo considerando os cenarios anterioremente identificados e as alteragdes combinadas da revisdo
dos pressupostos. De realgar em todos os anos de projecdo, sempre que se estima um valor de
contribui¢cdes inferiores as pensées em pagamento, o valor dos rendimentos dos ativos financeiros é
suficiente para cobrir este deficit.
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Pressupostos

Tendo por base a informacao fornecida pela CPAS relativa a populagdo de beneficiarios contribuintes e
pensionistas a receber pensao vitalicia, reportado a 31 de dezembro de 2019, para efeitos de calculo das
projecdes efetuadas foram tidos em consideracéo os seguintes pressupostos de calculo:

Pressupostos Demograficos:

= Esperanga de vida

A esperanga de vida considerada é a determinada pela utilizacdo da tabua de mortalidade TV 88/90
ajustada com menos um ano, ou seja, a esperanga de vida considerada € a idade menos um ano do que
a que o beneficiario apresenta na data de calculo.

A esperanga média de vida (EMV) da populagao portuguesa aos 65 anos, publicada pelo Instituto Nacional
de Estatistica com referéncia ao periodo 2016-2018 (2015-2017), ascende a 19,49 anos (19,45 anos).

A esperanga média de vida considerada pela tabela TV 88/90 (ajustada de menos um ano) ascende a 20,6
anos que se encontra a ser utilizada para ambos os géneros.

= Perfil das Novas Entradas

Tendo em consideragéo os novos beneficiarios em cada ano, assim como o ndmero liquido de novos
contribuintes, assumiu-se um valor de 1.060 novas admissdes com contribuicdo em cada ano para os
proximos anos de projegao.

=  Escaloes Contributivos

Assumiu-se a evolugdo de contribuicdes por beneficiario em fun¢do do escaldo contributivo em que se
encontram a data da anaélise evoluindo ao longo da sua carreira contributiva tendo em consideragao o valor
médio da populacido para a mesma idade, enquanto o seu escalao for inferior.

As novas entradas seguem abordagem idéntica em fungédo da sua idade de entrada.

= Nivel de cobrancga das contribuicdes emitidas

O ano de 2019 apresentou uma cobranga de emissdo de 84% (83% em 2018), o que representa um
melhoramento da taxa de cumprimento, que € um indicador muito saudavel para este modelo de Regime.
Adicionalmente verificou-se a continuagao de um elevado nivel de cobranga efetiva de valores em divida.
Considerando estes dois fatores em conjunto obteve-se um nivel cobranca de 92,1% (91,68% em 2018).

Para efeitos de estimativa de receitas anuais liquidas considerou-se a estimativa de 92,5% do valor
emitido como o valor anual liquido para pagamento de pensdes.

Esta taxa também ja inclui a melhoria do nivel de cobranca atingido pela participagao da Seguranca
Social no que respeita ao procedimento de cobranga coerciva das contribuicdes em divida da CPAS.
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= Momento de passagem a reforma

A data de reforma dos beneficiarios da CPAS ndo é compulséria, assim cada beneficiario pode decidir o
momento em que pretendem passar a situagado de reformado. Para efeitos de analise é considerado que
50% dos beneficiarios passam a situagao de reforma assim que preencham cumulativamente as condigoes
de idade e anos de carreira contributiva de acordo com a situagéo prevista no Artigo 40.°, Artigo 101.° ou
Artigo 102.° do Regulamento da CPAS. Dado que os beneficiarios podem efetuar o pagamento da divida
para aceder ao beneficio de reforma, & considerado neste estudo que todos os beneficiarios estao
elegiveis para passarem a reforma e que efetuam o pagamento da sua divida, estando este valor, ja
incluido na % de cobranga de divida anteriormente identificada.

Pressupostos Financeiros:

= |PC sem habitacao

Evolugdo para os proximos 20 anos de 2,0% ano. Valor do IPC sem habitagdo sera considerado para
aplicar anualmente ao Indexante Contributivo mensal, estabelecido para 2019 pelo Decreto-Lei 116/2018
em 581,90 € (tendo-se mantido em 2020), para se determinar a base contributiva. Este indice é também
considerado no calculo da revalorizagdo para a data de calculo da pensdo dos valores de incidéncia
contributiva.

= Rendimento esperado dos ativos financeiros

De acordo com a composigao da carteira pelas principais classes de ativos e considerando a seguinte
tabela com as referidas ponderagdes a taxa média anualizada a longo prazo expectavel ascende a 2,05%.

= Taxa de crescimento de pensdes

Manteve-se a metodologia de ndo considerar taxa de crescimento de pensdes futuras.

= Qutros pressupostos

E considerado o pagamento de pensbes 14 vezes no ano (com pagamentos mensais acrescidos nos
meses de julho e novembro).

O Fator de Corregao introduzido em 2019 e 2020 é um valor definido anualmente através de proposta da
CPAS ao Conselho Geral desta Caixa. A sua implementagéo pressupde a sua aprovagao e publicagdo em
portaria. Para as projegdes futuras ndo é considerado a aplicagdo deste fator, a reduzir o valor estimado
de contribuicbes assente na taxa de 24% aplicada aos valores dos escaldes escolhidos pelos beneficiarios.

Receita extraordinaria associada a alteragao ao Regime Fiscal em sede de IRC aplicavel a CPAS, com o
objetivo de reforgar a sustentabilidade desta instituicdo de previdéncia, concedendo isen¢éo de IRC nos
mesmos termos que se encontram estipulados no Artigo 9.° do Cddigo do IRC para as instituicdes de
seguranga social.
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Analise de Sensibilidade

Tedo em consideracdo as alteragdes provocadas pela pandemia desde o inicio de 2020, que afetou os
resultados econdmicos do pais e também, em algumas situagdes o aumento de dificuldades financeiras
da populagado, consideramos importante apresentar o cenario de sensibilidade em que se considera
alteragao de:

e |IPC sem Habitagéo para 2022 e 2023 (1% em vez dos atuais 2%), de acordo com a ultima projegao
do Banco de Portugal;

e alteracdo do nivel de contribuicdes cobradas para 90% para os proximos dois anos.

Considerando a mesma metodologia apresentada anteriormente, em que se efetua a adogéo do Fator de
Corregéo, com os diferentes valores (0%, -10%, -8%, -6% e -4%) e com a alteragdo dos pressupostos
identificados anteriormente, o quadro seguinte apresenta a analise de evolugéo dos resultados do racio de
contribuigdes versus pensdes:

Cenirios Racio de Contribui¢cées vs Pensodes

2018 2019 2020 2021 2022 | 2023
Cendrio | 105% 96% 95% 106% 106% 106%
Cendrio Il 105% 96% 92% 104% 101% 102%
Cenario lll 105% 96% 92% 91% 101% 102%
Cendrio IV 105% 96% 92% 93% 101% 102%
Cenario V 105% 96% 92% 95% 101% 102%
Cenario VI 105% 96% 92% 97% 101% 102%

De salientar que em cada ano, que se preveja um deficit de contribuicbes, sera necessario aceder aos
valores dos ativos financeiro da CPAS ou a utilizagdo dos seus rendimentos para garantir pagamento de
pensdes, diminuindo desta forma o seu valor acumulado. Esta utilizagdo ndo tem sé impacto somente no
ano de utilizacdo, mas também nos anos seguintes pela ndo obtengcdo de rendimento futuro que se
considera uma diminuicao de receita extraordinaria.

Esta analise de sensibilidade conjunta demonstra como este regime é sensivel a altera¢cdes demograficas

e financeira. Ligeiros impactos nos pressupostos de analise podem afetar a sustentabilidade momentanea
ou de maior longo prazo do regime.
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Conclusdes e Recomendacdes

O objetivo primordial da Caixa é garantir o equilibrio financeiro, que anualmente tem capacidade financeira,
através das contribuigdes recebidas e rendimentos obtidos, para pagar pensdes, subsidios e os custos
administrativos da prépria Caixa.

No entanto, esta Caixa ainda detém um ativo financeiro que podera ser utilizado para ajustar alguma
situagao de deficit caso ocorra.

Sendo a fungédo da Caixa providenciar uma reforma condigna, € também importante acompanhar as
condigdes dos seus beneficiarios contribuintes e utilizar todas as medidas a sua disposigao para evitar
necessidade de contribuicdes por escalées mais baixos e inicio de divida em caso de dificuldades
financeira, em especial em momentos em que a economia global se apresenta desafiante.

Em qualquer um dos cenarios de projecdo a 15 anos, verifica-se a manutengdo da capacidade de
pagamento de pensdes face a estimativa de contribuigdes recebidas, tendo em conta o cenério de
pressupostos identificado. No entanto € um regime muito sensivel a alteragdes financeiras e demografica
como ocorreu em 2020 e como se pode verificar nos restantes cenarios apresentados no relatério de
sustentabilidade de 2019 que serviu de base a este estudo. E deste modo fundamental manter o nivel de
contribuicdo nos 24% para o nivel de beneficios de reforma pagos por esta Caixa, em caso de redugéo de
taxa de contribuigdo a estimativa de deficit € mais continua no futuro fragilizando a sustentabilidade da
Caixa.

Entendemos que a reducao de pagamento de pensdes, por definicdo de um Fator de Corregéo, deve ser
tomada tendo em conta as possibilidades econémicas atuais e também futuras, n&o alargando o prazo de
implementacao das taxas de contribuicdo definidas em 2015 (24% a partir de 2020) por muitos anos uma
vez que estes valores sdo necessarios para manter a sustentabilidade da Caixa, ndo se transmitindo
também aos beneficiarios oscilagdes no seu contributo para a sua reforma, ou seja, ndo reduzir a sua
comparticipagdo agora para mais tarde exigir um maior esforgo.

E também nosso entendimento que momentos especiais requerem tomadas de deciséo especiais e Unicas,
0 momento que atravessamos € unico e com impacto direto na capacidade de praticar a profissdo dos
beneficiarios contributivos. Deste modo somos da opinido que é importante efetuar uma analise de risco
com a consciéncia de que se pode reduzir o esfor¢o contributivo para um ganho de manutengéao da fiducia
dos beneficiarios contribuintes com a sua Caixa de Previdéncia.

Analisando os resultados quantitativos obtidos nos diferentes cenarios de pressupostos, a nossa
recomendacgdo de possivel Fator de Corregdo a considerar assenta principalmente no cenario com
estimativa de margem de seguranga para garantir uma sustentabilidade em 2021 e ainda considere uma
diluicao da aplicagao da taxa de contribuicdo de 24% pelo menor nimero de anos possivel.
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O resultado apresentado com o cenario de utilizagdo de um Fator de Correcdo até menos 4% traduza-se
numa estimativa de racio de contribuigcdes versus pensodes superior a 100% em 2021. No entanto este
cenario apresenta um aumento de contribuicdes para os beneficiarios contributivos de 6,6%, que podera
levar a ajustamentos individuais de contribuicées por redugdo de escaldo contributivo, portanto afetando
ainda mais o nivel de contribui¢cdes. Pelo resultado financeiro estimado para 2021, consideramos que este
cenario traduz um risco reduzido de produzir deficit anual de contribuicbes, € deste modo uma
recomendagao de pressuposto possivel de adotar para a CPAS diluir o impacto das alteragées financeiras
ocorridas em 2020.

O cenario com um fator de corregdao de menos 6% apresenta um valor de racio de contribuicdes versus
pensdes em 2021 no limiar de sustentabilidade (entre 98% e 95%). Este Fator de Corregéo impacta o valor
das contribuicdes em 4,4% para os beneficiarios. O impacto estimado da utilizagao deste cenario seria a
necessidade de superar o deficit de contribuicbes em cerca de 2 milhdes de euros que podera ser
suportado pela estimativa de valorizagdo da carteira ja considerando a isengdo de IRC. Uma vez que a
estimativa de impacto deste fator é negativa para a sustentabilidade da Caixa, ndo recomendariamos a
utilizagao deste fator.

O cenario com um fator de corre¢cdo de menos 8% apresenta um valor de racio de contribuicbes versus
pensdes em 2021 negativo (entre 96% e 93%). Este Fator de Correg¢édo impacta o valor das contribuigbes
em 2,2% para os beneficiarios. o impacto estima da utilizagdo deste cenario seria a necessidade de
superar o deficit de contribuicdes em cerca de 4 milhdes de euros que podera, em parte, ser suportado
pela estimativa de valorizagéo da carteira ja considerando a isengéo de IRC. A semelhanga do cenario
anterior e dado que a estimativa de impacto deste fator é negativa para a sustentabilidade da Caixa, n&do
recomendariamos a utilizagao deste fator.

Os cenarios considerando um Fator de Correcdo de menos 10%, apresenta o resultado mais negativo,
apesar de nao trazer impacto no acréscimo de valor das contribuicbes requer um esforgo da Caixa em
suprir o deficit de contribuigdes num valor entre 6,5 e 9 milhdes de euros.

Analisando o resultado das proje¢cdes com o cenario de pressupostos identificados e os cenarios de analise
de sensibilidade, assim como os resultados histéricos, verifica-se a fragilidade do sistema na utilizagao de
fatores de corregdo mais elevados (2019 e possivelmente 2020 com deficit de contribuicées). Numa
perspetiva de longo prazo € importante caminhar para atingir a taxa de contribuicdo de 24% conforme
definido no Regulamento. No curto prazo, numa perspetiva anual é possivel acomodar a aplicagdo de um
Fator de Corregcdo para suprimir possiveis dificuldades de contribuicbes essencialmente devido ao
momento econémico que atravessamos e a nossa sugestao seria o Fator de Corregcao de menos 4%.
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Entre a Aon Portugal, S.A. e a Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitares ndo existe qualquer
relagdo que possa colocar em causa os resultados aqui apresentados.

Catarina Galvao Nuno Abreu
Atuaria Titular do IAP Diretor Aon HR Solutions

Lisboa, 14 de outubro de 2020
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Aon Portugal, S.A., com sede na Av. da Liberdade, n.® 249 - 2° - 1250-143 Lisboa
Portugal, com o NIPC 500 946 728, Corretor de seguros, inscrito na ASF de seguros
inscrito na ASF (Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensces), em
27/01/2007, sob o n.® 607155481/3, com autorizagao para operar nos ramos Vida
e Nao Vida, verificdvel em www.asf.com.pt e www.aon.com/portugal.

O mediador de seguros nao assume a cobertura de riscos.

Ainformagdo contida no presente documento foi elaborada de boa-fé e a partir de
fontes crediveis e fidedignas. A responsabilidade do Grupo de Empresas da Aon
Portugal compreende o legalmente exigivel para a sua actividade profissional, pelo
gue ndo se estende a obrigagdes ou compromissos alheios ao seu objecto social.
Os servicos prestados pela Aon incidirdo em exclusivo no &mbito da consultoria
solicitada e nao supora qualquer tipo de assessoria legal ou de opinido juridica.

Os servigos e trabalhos de consultoria de riscos assumidos pela Aon sdo os descritos,
exclusivamente, na propria Oferta. Nao se entenderd como estando incluidos
na Oferta qualquer outro servico ou trabalho que ndo esteja expressamente
contemplado na mesma. No pressuposto do Cliente vir a solicitar a realizagao de
servicos ou trabalhos adicionais, as partes subscreverao o oportuno documento no
qual se detalharao os servigos e trabalhos a realizar, assim como o custo dos mesmos.

Para qualquer reclamacao relacionada com os servigos prestados por qualquer
empresa do Grupo Aon deverd dirigi-la para a seguinte morada postal:
Av. da Liberdade, 249 - 2° 1250-143 Lisboa ou através do e-mail: geral@aon.pt
ao cuidado do departamento juridico.

© Aon plc 2019. Todos os direitos reservados

Proibe-se a exploracao, reprodugéo, distribuicdo, comunicacao publica e transformacao, total
ou parcial, deste documento sem autorizag@o expressa da Aon Portugal, S.A.

www.aon.pt
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