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Relatorio de Sustentabilidade CPAS

Seccao 1

Introducao

A Caixa de Previdéncia dos Advogados e Solicitadores ( , criada pelo Decreto-Lei n.°
36.550, de 22 de autubro de 1947, tem por fim estatutarig’ conc pensdes de reforma aos
seus beneficiarios, exercendo uma atividade relevante ao nivel de assisténcia social.

O seu objetivo prioritario & o de prover aos advogados e solicitadbres uma velhice condigna,
que represente adequadamente a recompensa de U de trabalho e da inerente
participacd@o no sistema previdencial.

O regime de previdéncia da CPAS é de reparticdo intergeracipnal, ou seja, as contribuigoes

da atual geracao de beneficiarios no ativo sdo u ra financiar o pagamento das
pensoes de geracbes passadas, esperando-se tarpbém a geracdo vindoura pague as
pensdes dos atuais contribuintes.

A semelhanca de todos os regimes de reparticae® S é um regime cujo equilibrio e
sustentabilidade depende intrinsecamente da e emografica da sua populagao.

Face ao vasto conjunto de fatores, nomeadame ucao dos indicadores demograficos,
como o aumento da esperanga media de reducdo das taxas de natalidade e a

istéa que originam um envelhecimento

ios desafios para a sustentabilidade do

diminuicdo de entrada de novos contribuinte
exponencial da populacao beneficiaria, colo
sistema de previdéncia da CPAS.

Assim e de acordo com o regulamento da licado no Decreto-Lei n® 119/2015 de 29
de junho', em cada exercicio anual é#8laboraglo um relatorio atuarial das pensées em
pagamento e um estudo de sustentabilidade da]Caixa. Este estudo devera constar como
anexo ao relatério e contas anual da CP.

Apos a elaboragdo de um processo de selegdo do prestador atuarial, a CPAS nomeou em
novembro de 2023, a Mercer como entidade independente, para efetuar o apuramento do
valor atual das pensbes em pagam im€omo o estudo de sustentabilidade da CPAS.

Nesta conformidade, o presente relato m como objetivo apresentar os resultados quer da
avaliagao atuarial dos varios tipos de pe s em pagamento, quer do estudo da situagédo
financeira do sistema de previdéfit PAS, com enfoque na andlise da estimativa das

receitas e despesas futuras assi b analise da relacio entre os beneficiarios contribuintes
e beneficiarios reformados.

De relevar que além dos beneficio
beneficios de assisténcia, as
e nado sao avaliados neste estudc:

! Posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n® 11672018 de 21 de dezembro, Decreto-Lei n® 163/2019 de 25 de outubro, Lei n.® 27-A/2020 de 24 de jutho, Lei
n.? 75-B2020 de 31 de dezembro e Lei n.” 79/2021 de 24 de novembro.

Mercer 1



Relatorio de Sustentabilidade CPAS

Seccgao 2
Na presente secgao, apresentamos os pressupostos congifierados ; avaliacéo atuarial do
valor atual das penstes em pagamento e na analise de s ilidade da CPAS.

De relevar que os pressupostos considerados, tiveram por base a informagéo historica

enviada pela CPAS, assim como uma abordagem sustentada em genarios razoaveis do ponto
de vista demografico e macroeconémico.

Avaliagao atuarial do valor atual das pen em pagamento
Taxa de desconto

A taxa de desconto & um pressuposto atuarial utili paka determinar o valor do dinheiro no
tempo, e € materializada numa taxa de juro equivalefite custo de oportunidade de um
determinado investimento.

Neste sentido, a taxa de desconto a utilizar no to do valor atual das pensdes em
pagamento devera ser ajustada & realidade eco . pelo que nao deve ser nem muito
otimista nem conservadora. Assim, este pres deve situar-se no seguinte intervalo de
valores:

« A taxa de desconto sem risco (risk frée de 2,68% baseada na taxa de juro de
emisstes obrigacionistas de paises c@g a/elevada qualidade crediticia onde se
considera que o valor futuro & descontadd™e ordo com uma taxa de juro praticamente
certa, isto &, o valor esperado variara gti

+ A taxa de desconto de 3,30% que r:
de crédito aplicado a empresas de ele idade crediticia, conferindo-lhe um elevado
grau de adequacéo, ou seja, esta taxa de desconto corresponde as taxas do mercado de
divida privada com qualidade elevada. Esta taxa de desconto encontra-se alinhada com a
recomendagao do Internacional Accounting Standards Board.

« A taxa de desconto de 4,65% de da com base na expectativa de valorizagao dos
ativos da carteira de investimentos n roximos 10 anos. Neste caso, considera-se que
o valor futuro é descontado p presénte tendo em consideracéo o retorno esperado
dos investimentos da carteira

A diregcdo da CPAS decidiu man de desconto utilizada na avaliagdo atuarial anterior
de 3,00%.
Rendimento esperado dos anceiros

Tendo em consideracao a atual po de investimentos do Fundo de Garantia da CPAS, no
quadro abaixo apresentarndd soma dos retornos esperados das classes de ativos
ponderados pelo peso da 1 a classe de ativos.
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Composicao da Rentabilidade Rentabilidade

Classe de ativo

carteira esperada ponderada

Acoes

Fundos de Agdes 11,9% 0,55%
Fundos de Obrigagdes 20,1% 0,94%
Fundos Alternativos 0,1% 0,00%
Fundos Imobiliarios 0,2% 0,01%
Obrigagdes Corporate 15,2% 3,35 0,71%
Obrigacdes Governamentais 11,3% % 0,52%
Imobiliario 28,4% 1,32%

Ligquidez

FFace aos valores acima apresentados, foi utilizada
esperado dos ativos financeiros.

Taxa de crescimento de pensdes

De acordo com o regulamento atual da CPAS, a ao pode estabelecer subvencdes as
pensdes e atualizagbes das mesmas medig@ite parecer atuarial e parecer favoravel tomado
conselhdigeral.

por maioria de dois tercos dos membros dd

Nos ultimos anos, néo se tem verificado qualg atualizacéo no valor das pensodes. Nesta
conformidade, manteve-se o pressupost iagoes atuariais anteriores, de crescimento
de pensdes nulo.

Tabua de Mortalidade

A tabua de mortalidade referente a populagdo portuguesa mais recente, publicada pelo INE,
apresenta uma esperanca de vida aos 85 apas de 19,75 para o triénio de 2021-2023 e uma
estimativa da esperanca de vida aoS§s agos de 20,02 para o triénio 2022-2024.

No quadro seguinte esta refletida a espera
par géenero.

a de vida aos 65 anos da populagéo Portuguesa

Populagao portuguesa

Masculina Feminina

Esperanga média de vida aos de idade 18,00 21,11

(Informacao INE 2021-2023)

A tabua de mortalidade TV,

6/98 ajustada de menos um ano, tem uma esperanca média de
vida aos 65 anos de 20,8 . apresentando-se assim ligeiramente inferior a esperanga
média de vida da populacao femimina Portuguesa e superior em relagio a esperanca média
de vida da populagéo masculina Portuguesa.
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Relatorio de Sustentabilidade CPAS

Neste sentido, e face a caracterizacio da populagdo por género, no calculo dos decrementos
de morte, utilizou-se a tabua TV 88/90 com ajustamento de menos um ano, para efeitos de
avaliagdo atuarial do calculo do valor atual das pensbes e 0 assim como para
efeitos da andlise de sustentabilidade da CPAS.

Por fim, salienta-se que ndo foi efetuada uma analise defalhada mortalidade, e face a
diferenca entre géneros do numero de beneficiarios ativos Ges distintas, recomenda-
se efetuar um estudo de aderéncia da mortalidade real fage a esperada.

Analise de sustentabilidade
Inflagdo q

A taxa de inflagdo a utilizar no estudo de sustentabilidade ra ter por base a perspetiva e
evolucéo de longo prazo visto gue o estudo é efetuado para ogproximos 15 anos.

De acordo com as proje¢des da Mercer que estabelgce um intervalo de 1,90% a 2,20% para
a inflagdo de longo prazo da zona Euro, assim cgino rdo com as diretrizes do Banco
Central Europeu, foi assumida como taxa de infla ura/um valor de 2%.

Este pressuposto € utilizado no calculo da reval a0 efetuada assim como no célculo da
estimativa da base contributiva anual, aplicada ao In te Contributivo? mensal.

Perfil das Novas Entradas

23 e 40 anos de idade, para efeitos da
\ntradas verificadas no ano de 2024, a

Face a materialidade das entradas ocorrida
analise de sustentabilidade, utiliza-se, com B
seguinte distribuicdo por idade:

Distribuigao dénovas eftradas por idade

14%

12%

10%

8%

FPonderacdo

B V&

4% ——
2% NN
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|dade
2023  w——2024

Com base na meédia histérica de os beneficiarios nos Ultimos anos, ignorando anos
atipicos, considerou-se lise de sustentabilidade, 1.060 novos beneficiarios

? O valor do Indexante Contributive estabelecide para 2025 ascende a 653,66 euros,
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Relaldrio de Sustentabilidade CPAS

contribuintes em cada ano do estudo, ou seja, uma totalidade de 15.900 novos beneficiarios

nos préximos 15 anos,
Escalées Contributivos <z
Na analise de sustentabilidade utiliza-se, para a evolugao dés contriblicées dos beneficiarios,

a seguinte distribuicdo média por escalées contributivos idade.

Escaldo por idade
6 - J
5 B .
1
0
20 25 a0 35 4 45 50 55
|dade

——

Escaldo
F-N

60 65

Para beneficiarios cujo escaldo se encontra abi meédia na data do estudo, é considerada
a evolugdo até ao valor médio da populacd@®”Parags beneficiarios que estio acima do escaldo
medio da populagdo ndo se verifica qu@lquer ev@lucdo. Mantém-se a abordagem para as
novas entradas.

Nivel de Cobranga

Para efeitos de estimativa futura de receita @o a ser considerados os valores relativos as
contribuicées emitidas em cada ano mo os valores inerentes a recuperacio da divida
de anos anteriores e da nova divida ge
Face a analise do nivel médio d

considerou-se uma percentage @
anos da analise, para determinaGémysle

De referir que este pressuposto a -se conservador quando analisamos apenas o ano
de 2024 onde a percentagem passa este montante por via da recuperacgao de divida
coerciva.
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Relatério de Sustentabilidade CPAS

Nivel de cobranga anual
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Ano
wes [yl de cobran

Qutros pressupostos

enstes anuais. Nos meses de julho e
utro lado, as contribuicdes apenas

Considera-se que sio efetuados 14 pagament
novembro sao devidos o subsidio de férias e de Nata
se efetuam 12 vezes no ano.

De acordo com o regulamente da CPAS,

pagamento de um subsidio que estara ao
Fundo de Assisténcia nao esta no ambi
calculo do valor atual das pensoes em
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Secgao 3
Evolugdo demog raflcdq-
Para o estudo de sustentabilidade da CPAS, foram consi s 0s dados dos beneficiarios

contribuintes para o regime e beneficiarios que ja estio affecebe soes vitalicias até 31 de
dezembro de 2024, data a que o relatorio reporta.

E essencial manter uma relacéo saudavel e eqmlibradWeneﬁciarios contribuintes e

os beneficiarios reformados, pois as contribuicées dos pri ao utilizadas para pagar as
pensdes dos segundos. A sustentabilidade da CPA ta-se melhor quanto maior for
esta relacéo.

Beneficiarios Contribuintes

Em relagéo aos beneficiarios contribuintes, em 2024, ia 86,368 beneficiarios contribuintes,

com um acreéscimo de 753 novos beneficiarios e ¢agha 2023. No entanto, é importante
is aced

destacar que nem todos os beneficiarios elegiv, a penséo de reforma, sendo que
nos ultimos anos, em média, menos de 50% dos ben arios elegiveis acederam a reforma.

eficiarios contribuintes tinha a seguinte

A 31 de dezembro de 2024, a populagao
distribuigdo por escalées etarios:

Distribuigéo etaria do ios contribuintes

8000
7000

6000

2 3

N.? de Beneficidrios
=]
o

-
L‘ i .

20-29 30-3 50-59 60-69 7T0-79 B0-89 90-99
Escaldo Etario

Q asculino = Feminino
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Relaterio de Sustenlabilidade CPAS

A evolugao demogréafica da populagdo da CPAS mostra uma deslocacdo para idades mais
envelhecidas e um menor numero de beneficiarios contribuintes mais jovens, o que pode
representar um desequilibrio no futuro. E importante monitori acao e implementar
medidas corretivas para garantir a sustentabilidade do regi repartigao. Por fim de
salientar, que na anuidade de 2024 a populagao feminina tgm ma epresentatividade.

Em resumo, a CPAS enfrenta desafios em relagdo a sus jlidade do sistema devido ao
envelhecimento da populacdo e ao namero limitado de Movos beneficiarios contribuintes. E
necessario acompanhar de perto a relagdo entre os beneficiarios contribuintes e os

beneficiarios reformados e tomar medidas para garantir um equflibrio financeiro adequado.
Para isso, &€ fundamental aumentar o numero de ncvoﬁ'rtos contribuintes e garantir
a entrada deles no sistema por um periodo mais lon > diSso, € importante monitorizar
a relacéo entre os beneficiarios contribuintes e os beneﬁm?s reformados, garantindo um

equilibrio adequado para a sustentabilidade da CP.

Beneficiarios Reformados
Em 2024, havia 5.952 beneficiarios reformados engbes vitalicias em pagamento. As

pensées sao classificadas de acordo com o tipo de refor como reforma por limite de idade,
por anos de profissdo, com penséo reduzida, po ipacdo, por conversio do subsidio de
invalidez e por invalidez. O numero de beneficiar] ados assim como o valor total das
pensbes anuais, apresentam o seguinte deta classificagao:

Tipo de Reforma N° de Benaficiarios Pensao Anual

Reforma por limite de idade 4370 61 596 242
Reforma por anos de profissé@o 1396 46 648 898
Reforma com penséo reduzida 1 2374
Reforma por antecipagao 3 12751
Reforma por conversdo do sub. Invalidez 180 2 676 399
Reforma por invalidez 2 2 954
Total 5 952 110 939 618

{valores em Euros)

Face a 31 de dezembro de 2023 @ ,

Tipo de Reforma 2023 Saidas Entradas 2024

Reforma por limite de idade 4075 118 413 4 370
Reforma por anos de profiss 1422 26 0 1386
Reforma com pensao reduzida 1 0 0 1
Reforma por antecipacao 3 0 0 3
Reforma por conversio dg Q validez 183 8 5 180
Reforma por invalidez 2 0 0 Z
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Relatario de Sustentabilidade CPAS

Considerando a tabua de mortalidade utilizada na avaliagio atuarial de 2024 (TV 88/90
ajustada de menos um ano), a expectativa de mortalidade na ao reformada avaliada
seria a ocorréncia de 185 mortes no ano, no entanto, oco penas 155 falecimentos.
Nesta conformidade, verificou-se em 2024, uma taxa de mortalida@e inferior & esperada.

Mortalidade esperada vs mortali 1

I,

65 67 69 71 73 75 77 79 81 83 91 93 95 97 99 1

-
= N oW A o =N @ W O

o

u Probabilidade de

Racio Beneficiarios Contribuinte

Com base na populacgio elegivel em 31 dé
da sua projecao para os proximos 15 anos,
regime com caracteristicas contributivas
ano, a passagem a reforma e a mortalidade esti

Siderou para além das novas entradas no
tes a média das novas entradas no Gitimo
da da populagéo.

Nesta conformidade, para os beneficiari ibuintes, foi assumida a entrada anual de
1.060 novos beneficiarios com idades entre 23 e 40 anos e para os beneficiarios reformados,
foi considerada a esperanca média de vida e a passagem a reforma dos beneficiarios
conftribuintes.

ulamento da CPAS, os beneficiarios contribuintes
mento que adquirirem a idade e tempo de
desde que nao tenham dividas de contribuigbes
gIorio que os beneficidrios solicitem a reforma nesse

gis, podendo postecipar o inicio do pagamento da

De salientar que, conforme previsto n

primeiro momento em que sio €
pensao.

No quadro abaixo, apresenta- ero de beneficiarios elegiveis para acederem a penséo
de reforma ao longo dos Ultimos 08, versus o numero de beneficiarios reformados que
efetivamente solicitaram a 1, , @ como se pode verificar o valor médio de acesso anual &

cerca de 40%.
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Ano Elegiveis Novas reformas Racio

2020 788 375 47 6%

2021 832 q 39,9%

2022 802 84 35.4%

2023 975 R 38,4%

2024 1113 417 37,5%
No grafico seguinte, estd representada a populagéo a analise, assim como a
estimativa da evolugao de toda a populagdo da CPA ha 15 anos:

DemograﬁD
1600 - m—

1400
1200 ———— -———jj
1000

- — r
E -"{( *“F;"’ kO
§ 0 — P ¥ —
|
< 600 I/ — = - "%
g
400 i o =
/ N
200 —4 —_—— — =
. .
20 25 30 35 40 45 50 55 0 75 80 85 90 95 100 105 110
Idade
2024 -2039

Se analisarmos a evolugdo do perfil etario para os proximos 15 anos, verificamos que existe
uma deslocacdo da populacio para idades mais envelhecidas e um menor nimero de
beneficiarios mais jovens no sistem um regime de reparticao demonstra-se como
um sinal de alerta para um possive uilibrio no futuro, que tera de ser monitorizado
anualmente por forma a ser possivel impl@mentar atempadamente medidas corretivas que se

revelam necessarias.
No grafico abaixo, podemos veri Q

e 0 aumento da estimativa do namero de beneficiarios
contribuintes, ao fim dos 15 ano inferior ao aumento da estimativa do numero de
beneficiarios reformados (-0,4% versus 162%). Verifica-se ainda, que o racio atual de
beneficiarios contribuintes pa iciarios reformados & menos de metade da estimativa
do racio de beneficiarios contrib s para os beneficiarios reformados no final do periodo
em analise (16% versus 43%
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Uma vez que o0 momento de passagem a reforma e pertigéhte na analise da sustentabilidade
da CPAS, o presente estudo ira debrucgar-se em arios para a projecao da populagéo
nos préximos 15 anos:

= Cenario central: considera-se que todos os iarios contribuintes elegiveis passam
a reforma no primeiro momento. Este cen o reflete a realidade da CPAS no que diz
respeito a percentagem de beneficiarios m a reforma no primeiro momento em
que sdo elegiveis, como se pode verific lise historica desta caracteristica;

« Cenario ajustado a realidade: consj
contribuintes elegiveis passam a ref@fma n
apresenta-se ainda conservador e ajusiado a
verifica, o racio de reformados efetivo
vez gue, apenas os beneficiarios com as
aceder a reforma.

rimeiro momento. O pressuposto de 50%
alidade da CPAS, uma vez que como se
eneficiarios elegiveis, & inferior a 50% uma
ribuigbes regularizadas (sem dividas) podem

Para ambos os cenarios, foi consid de correcdo de menos 8% no ano de 2025.
Apobs 2026, ndo € considerada qua rrecao face aos 24% do Indexante Contributive
estabelecidos no regulamento.

Cenario central — passagem a a no primeiro momento

Para efeitos da analise da evolugdo demografica futura da populagéo ativa versus a populagéo
pensionista, apresenta-se no ixo para o cenario central, apesar de nao refletir a
realidade da CPAS no que diz r 0 a percentagem de beneficiarios que acedem a reforma
no primeiro momento que sag elegiV@is, o racio de ativos versus pensionistas assim como a

diferencga entre ativos e pe ﬂ as.
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Cenario Central - Evolugido Demogréafica - Ativos vs Pensionistas
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Diferencial entre Ativos e Pensionistas (Conlribuiniggy Liquidos de Reformados) — Récio

O racio de beneficiarios contribuintes para bene os rgformados diminuiu ao longo dos

ultimos anos e estima-se que essa tendéncia se

A estimativa do numero de beneficiarios co intes elegiveis para aceder a penséo de
reforma ascende a 10.000, por outro lado, a_gsii

rios 3,12 novos beneficiarios contribuintes
reforma media de 900 euros.

pagar pensfes durante mais tempo. Ser
no escaldo 5 para fazer face a uma nov

Cenario ajustado & realidade — passagem a reforma de 50% dos elegiveis

Apresenta-se no grafico abaixo para o cenario ajustado a realidade, o racio de ativos versus
pensionistas assim como a difereng s e pensionistas.

@
Q
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Cenario ajustado a realidade - Evolugao Demografica - Ativos vs Pensionistas
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= Diferencial entre Ativos e Pensionistas (Contribui Li e Reformados) Récio
Neste cenario, o racio de beneficiarios contribuintes p eneficiarios reformados diminuiu
ao longo dos Ultimos anos e estima-se gue ess gncia se verifique nos proximos 15 anos
e chegue, em 2038, a 2,6 beneficiarios contribuin eneficiarios reformados.

3
G
@
Q
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Seccao 4

Evolucao Financeira

Nesta secgdo analisamos o impacto da sustentabilidadefio regime’ da CPAS no que diz
respeito 4 sua caracteristica de sistema de previdéncia d icdo, ou seja, a evolucdo da
estimativa das contribuices face a evolugao da estimativd’do pagamento de pensdes anuais.

Enquanto esta relagdo for positiva, existindo mais receitas que degpesas, o regime encontra-
se sustentavel. No entanto & muito importante que a tapifidade de longo prazo seja
analisada permanentemente, no sentido de ajust ontribtlicdes e/ou pensdes para

acomodar alteragdes demogréficas significativas que imp o futuro do pagamento das
pensdes aos atuais e aos novos pensionistas.

s algumas medidas que reforgaram a
tagdo em sede de IRC sobre os
, p@dera ser necessario ponderar e
bilidade do regime.

De salientar, que no passado ja foram implement
sustentabilidade da CPAS, nomeadamente a isengao
rendimentos dos investimentos financeiros. No
introduzir novas medidas que permitam melhorar a sust

Receitas

As receitas anuais liguidas incluem a cobrancga issoes de contribuicdo do ano (valor
da totalidade da emissao do ano deduzid iMida gerada no ano) e a cobranga das
emissoes em divida de anos anteriores.

Nos Ultimos cinco anos o valor das contribui indo a aumentar, no entanto, manteve-
se inferior ao valor do pagamento das p es, 0 que se traduz em menor valor de receita
liquida.

Desde 2021, a cobranca de emissao de U a0 tem vindo a diminuir, o que pode estar
associado a fatores macroecondmicos, tais como covid-19, a guerra na Ucrania e inflagao
elevada. Neste sentido, € fundamental equacionar varias medidas, passiveis de

implementacao, para melhorar este rg
A evolugao das receitas tem em cons ¢éo a populacdo apresentada anteriormente que

considera diferentes situacbes camo agens para a reforma, entrada de novos
entggda populagéo, evolugdo do escaldo contributivo
orme apresentado nos pressupostos), estimativa de
jssbes), evolucdo do Indexante Contributivo e fator

4o é definido anualmente, sendo fundamental uma
aproximagéo ao valor de contribui¢8g estipulado no regulamento de 24% para gue o impacto
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Tendo em consideracgédo o cenario de andlise de projecdo com o perfil contributivo atual e a
manutencao do nivel de divida, verifica-se que a partir de 2030, j§ stima um decréscimo
de contribuicbes que ndo serdo suficientes para o paga ‘ﬁ@' as pensodes. No final do
periodo de projecéo ja se verifica um racio de financiamento dagjpensdes pelas receitas de
apenas 77%.

Estes sdo elementos de analise que se traduzem num Sina rme para um regime de
reparticdo, pelo que se devem analisar cenarios diversos e medidas alternativas pois,
mantendo-se inalterado, verificar-se-a uma redugao de receitas eum aumento do valor global
das pensbes em pagamento. Qutra medida relevante, mbénmputilizada por outros regimes
desta natureza, podera ser a obtencéo de fontes de fijpanc o externo, que nao afeta os

atuais mecanismos de determinagdo de contribuigao e icio.

Despesas

Tendo em conta o regulamento da CPAS foi efe alise da evolugao do pagamento
pensdes vitalicias para os préximos 15 anos. Ngsta foi considerada a passagem a

situacdo de reforma no primeiro momento em g ficiarios contribuintes se tornam
elegiveis. Foi ainda considerado, que no ano d todos os beneficiarios contribuintes que

edem ao beneficio, verifica-se que ao
longo dos 15 anos em analise o valor dé média em pagamento vai reduzindo,

conforme se apresenta no grafico seguinte.

Pensao Média sal das Rensdes de Reforma
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Racio das contribuigdes versus pensodes

A inversdo demonstrada, desde 2019, nos resultados inerentes io das contribuigtes
versus pensoes, deve-se, em grande parte, a aplica¢éo do correcao e demonstra o
desgaste financeiro anual que o mesmo tem provocado.

Cenario central — passagem a reforma de 100% dos b jciarios elegiveis

Valor das Pensoes de Reforma vs Contribuigbes
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Récio Contribuigtes vs. Penstes

#neficiarios contribuintes elegiveis passam
fletir a realidade da CPAS, verifica-se em

taxa contributiva e pela manutencio da aplicaao do fator de corregao de 8% que implica uma
redugdo do valor de contribuigoes.

Apos esta data, verifica-se uma ligei ¢3o do racio entre contribuicoes e pensdes de
reforma, permanecendo até 2029, a estimativa das contribuigbes acima do valor
estimado de pagamento de pensées, iniciado no ano seguinte, uma descida mais acentuada
essencialmente pelo aumento do reformas.

ributivos & benéfico traduzindo uma melhoria de racio
sperancga de vida essa vantagem vai-se diluindo ao

O aumento de novos beneficiarigs
até 2029, no entanto com o aumento 08
longo dos anos.

Estes resultados s8o um sina rtante da fragilidade deste tipo de regimes e da sua
dependéncia do equilibrio demogr e estabilidade econémica. Os impactos de anos de
crise financeira, inflagéo el Ae impacto nas taxas de juro, podem afetar por mais anos a
sua sustentabilidade. E i te acompanhar e criar as condicdes ajustadas a realidade
economica de modo a mante anfianca dos seus beneficiarios.
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Conforme se verificou anteriormente, e apresentado nos relatérios anuais, ndo se tém
reformado todos os beneficiarios contribuintes que se encon elegiveis para se
reformarem. O cenario de projecéo apresentado anteriorme 'q’
realidade da CPAS, uma vez que considera o inicio das pengg
possivel (maior periodo possivel de pagamento de penségs) e em Sspecial no primeiro ano
de calculo considera a reforma para todos os beneficiario jbuintes que ja ultrapassaram
esse momento, mas que ainda ndo iniciaram a sua pens

Nesta conformidade, considera-se relevante analisar um cenarigalternativo, em que iremos
aplicar uma percentagem de numero de novos bengficiarios @formados, que solicitam a
reforma no primeiro momento em que sao elegiveis para o

Cenario ajustado a realidade — passagem a reformade 5 dos beneficiarios elegiveis
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Contribuiges cobradas/ano prisdes de reforma Racio ContribuigBes vs. Pensbes

Neste cenario, mais ajustado a a ealidatle da CPAS, verifica-se que a partir de 2035, a
estimativa das contribuigdes € inf or estimado de pagamento de pensdes, momento
e'de receitas.

atuou a alocacado dos valores de excesso de contribuigcbes
face as necessidades de pagamegntos anuais, para investimentos de modo a serem

que os beneficios a suport 2sta caixa.

Em 2024, o valor dos ativos fine iros encontrava-se alocado a diferentes classes de ativos
(conforme descrito na secgdo pressupostos) e a sua rentabilidade estimada de longo prazo
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ascende a 4,65%. De referir que em 2024 as contribuigdes cobradas e a recuperagao de
divida foram suficientes para fazer face ao pagamento das pensdes do ano pelo que nao
existiu uma utilizagao dos valores de reserva.

Tendo em consideracdo as estimativas de evolucdo futura da p gao, suas contribuigdes
e pensdes a receber, os graficos seguintes apresentam a egtimativa dé evolugdo do valor dos
ativos financeiros que incluem a sua rentabilidade no m analise, e sua possivel
utilizagdo para superar o défice de contribuigdes.

Cenario central — passagem a reforma de 100% dos beneficijgios elegiveis

Neste cenario, apesar de nao refletir a realidade da C diz respeito a percentagem
de beneficiarios que acedem a reforma no primeiro 0 que sdo elegiveis, verifica-se
que a partir de 2038, o valor dos ativos financeiros tera um comportamento decrescente sendo
que em 2034 o valor do rendimento dos ativos finangeiros deiXara de colmatar o défice.

No final do prazo, dos 15 anos em analise, esti
ascenda a 865 milhdes de euros.
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Cenéario ajustado a realidade — passag;m a reforma de 50% dos beneficiarios elegiveis

ealidade da CPAS, o valor estimado dos ativos
alise ascende a 1.258 milhdes de euros, que representa
financeiros de 46% face ao cenario anterior.

Deéfice em Euros

500 000

Ativos Financeiros em milhares de Euros

400 000

Neste cenario, mais ajustad
financeiros no final do periodo e

alor do rendimento dos ativos financeiros € suficiente para
15 anos.

Mercer 18



Relatdrio de Sustentabilidade CPAS

Evolugdo Esperada dos Ativos Financeiros
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Seccao 5

Fundo de Garantia

De acordo com o estipulado no regulamento da CPAS, ser@hecessario efetuar uma avaliagao
atuarial para determinar o valor atual das pensbes em p a data de fecho de cada
exercicio anual. No entanto, reforga-se que o regime defprevidéncta da CPAS € um regime
de repartigdo em que as pensdes sao financiadas pelo valor das contribuicées dos atuais
beneficiarios contribuintes, assim o valor atual das pensdesgpem pagamento s3o uma
referéncia de estimativa de pagamento futuro, nao sw;ério, o seu financiamento

total.

O quadro seguinte apresenta o detalhe do valor atual das'ensées em pagamento pelos

diferentes tipos de reforma:

N° de beneficiarios Valor atual da Penséo em
Pagamento

617 780 226

Tipo de Reforma

Reforma por limite de idade

Reforma por anos de profissao 1396 532 779 499
Reforma com pensao reduzida 1 6905
Reforma por antecipacao 3 31 807
Reforma por converséao do sub. Invalidez 180 28 562 203
Reforma por invalidez 2 29 998

1179 190 638

{valores em Euros)
O valor do Fundo de Garantia em 31 de u de 2024 era de 496 442 371 Euros, o que

permite um financiamento de 42,1% do valor atual das pensdes em pagamento.

<
@
Q
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Seccgao 6

y L]
Comentarios T
Nas secgbes anteriores verificaram-se o0s diferen‘es fatores que influenciam a

sustentabilidade da CPAS como caixa da previdéncia que segue ym modelo de financiamento
em regime de reparticdo.

Este modelo de financiamento & extremamente ivel dos fatores demograficos e
financeiros. Sendo assim importante monitorizar os fatores disruptivos e identificar medidas
de corregao atempadas.

A analise do periodo de projecao de 15 anos forneggrestimativas relevantes para que a CPAS
possa atuar e melhorar a sustentabilidade do fegime. Abalisando os resultados obtidos,
alguns destes fatores foram:

* Aumento da esperancga de vida — que implic jior numero de meses de pagamento
de pensodes;
= Momento de acesso ao beneficio de re ste momento € definido pelo préprio

beneficiario que pode adiar o pagameniemde, beneficio, no entanto pode implicar um

aumento do valor da pens3o; Q

= Novos beneficiarios ativos — elemento para manter um regime desta natureza

a piramide etaria equilibrada;

sustentavel, sendo necessaria a existén

evolugao no escalao contributivo ac longo
ser possivel pela esperada evolugdo

* Cobranga de divida — € fundamental manter as medidas de recuperacio da divida e
implementar medidas de prevencao;

= Fator corregdo — com a impleme
impacto do aumento da taxa contri
regime com a redugido de compkki 5 cobradas abaixo do valor do pagamento de
pensdes anuais. A continuidade dalutilizacdo desta medida reduz os ativos financeiros da
CPAS, reduz pensbes futura é beneficiarios, pelo que a necessidade de se atingir a
taxa de contribuicdo de 24% ‘€¥amelmente para a sustentabilidade do regime.

Como se verifica nas projecdes a ntadas no presente relatério, nos dois cenarios
analisados, existirda um défic tribuicdes antes de se atingir o final dos 15 anos em
analise.

Face as estimativas efetua ator de corregdo, que implica uma redugao na emissao das
contribuigbes, demonstra- penalizador para este regime. Torna-se assim premente a
CPAS analisar medidas lo desta situagdo assim como encontrar fontes de

financiamento alternativas e adicionais as contribuicoes.

Mercer 21



Relatano de Sustentabilidade CPAS

Entre 2019 até 2023, caso néo se tivesse aplicado o fator de corregéo, o valor das receitas
cobradas seria superior ao valor das pensodes e assim também os ativos financeiros da CPAS
aumentariam pela inexisténcia de défice e pelos rendimentos

Em 2024, a CPAS procedeu a uma cobranga coerciva do va a divida por parte dos
beneficiarios ativos, o que levou a que o valor das receitasffobradas¥osse superior ao valor
das pensdes.

Contribuigoes cobradas ; Pensoes pagas ‘ Excesso/(Deficit)

2018 95 933 893 91736 015 ' 4197 878
2019 92 071 145 45 (3 387 887)
2020 93 028 570 9975 (6723 111)
2021 97 122 926 79 3 (6 156 464)
2022 98 199 319 225 (6 465 906)
2023 106 011 447 100 1260052 (1114 606)
2024 117 524 970 109 767 7923 203

jegao, tendo em conta a realidade dos
ecdo futura, verifica-se no horizonte
, sendo por isso necessario iniciar a

Reforga-se que nos cenarios apresentados
tltimos anos da CPAS que serviram de base pata a

da analise que o sistema apresenta um m

analise de medidas corretivas.

Em resumo, a CPAS enfrenta desafios em rela®@® a sustentabilidade do sistema devido ao
o de novos beneficiarios contribuintes. E
necessario acompanhar de perto a r@lacdo efitre os beneficiarios contribuintes e os
beneficiarios reformados e tomar medid
Para isso, & fundamental aumentar o nimero de novos beneficiarios contribuintes e garantir
a entrada deles no sistema por um periodo mais longo. Além disso, & importante monitorizar
a relagao entre os beneficiarios contribui g os beneficiarios reformados, garantindo um
equilibrio adequado para a sustentabl @ da CPAS.

Marta Oliveira Cristina Duarte

Mercer Portugal Mercer Portugal

21 de margo de 2025
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